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چكيده:

اين تحقيق به بررسي نحوه حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها در شركت‌هاي سرمايه‌گذاري پرداخته است كه براي انجام اين بررسي فصل اول تحقيق به سه بخش كليات تحقيق، استانداردهاي حسابداري سرمايه‌‌گذاري‌ها در ايران و استانداردهاي بين‌المللي حسابداري تقسيم گرديده است.

بخش اول به ارائه تعاريف سرمايه‌گذاري‌ها، نحوه تشكيل و طبقه‌بندي سرمايه‌گذاري و بيان هر آنچه كه در زمينه حسابداري سرمايه‌‌گذاري لازم است پرداخته شده است.

بخش دوم شامل استاندارهاي حسابداري ايران و نحوه ثبت و حسابداري اين شركت‌ها است كه با اجراي‌ الزامات‌ اين‌ استاندارد، مفاد استاندارد بين‌المللي‌ حسابداري‌ شماره‌ 25 با عنوان‌ حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌ها نيز رعايت‌ مي‌شود.
در بخش سوم استاندارهاي بين‌المللي حسابداري و چگونگي حسابداري آنها و تفاوت اندكي كه با استاندارد حسابداري ايران دارد بيان گرديده است.

استانداردهاي حسابداري علاوه ‌بر آنکه چگونگي حسابداري معاملات و رويدادهاي مختلف را تعيين مي‌کنند، موجب آثار اقتصادي نيز مي‌شوند. استانداردهاي حسابداري بايد به‌ نحوي تدوين و تنظيم شوند که هدف‌هاي گزارشگري مالي را تأمين کنند. سرمايه‌گذاري‌ها، داراييهايي هستند که عمدتاً به‌منظور کسب سود حاصل از نگهداري تحصيل مي‌شود. 

در تحقيق حاضر سعي گرديده هر جا كه لازم است مسئله‌اي به عنوان يك مثال ذكر شود تا درك مطلب ساده‌تر و آسان‌تر گردد.
مقدمه:
امروزه اقتصاد و بازار سرمايه كشورها بدون حضور شركت‌هاي سرمايه‌گذاري كه ابزار توسعه هستند مفهومي ندارد. شركت‌هاي سرمايه‌گذاري يكي از ابزارهاي مهم و مفيد در بازار سرمايه هستند، كه نقش عمده‌اي در كارائي بازار سرمايه مي‌توانند ايفا نمايند. اينگونه شركت‌ها با جمع‌آوري پس‌اندازهاي كوچك مردم اقدام به تشكيل سرمايه در حجم بالا مي‌نمايند و سپس اقدام به سرمايه‌گذاري در سهام شركت‌هاي گوناگون مي‌نمايند و با اين عمل خود ريسك سرمايه‌گذاري را براي سهامداران خود به حداقل مي‌رسانند. از جمله تحولات اساسي در بخش‌هاي ايران، ظهور شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در عرصه اقتصادي ملي بوده است. اين شركت‌ها به واسطه اثرگذاري‌هاي بي‌شائبه خود رفته‌رفته جايگاه مناسبي در بازار سرمايه پيدا كرده و نقش مثبتي در تجهيز منابع و تأمين مالي بنگاه‌هاي اقتصادي داشته‌اند. هر چند بر اساس پاره‌اي عوامل برون‌زا و تعاريف مربوط به اساسنامه آنها انحراف عملكردي از اصول موضوعه و سازگاري‌هاي منطقي به واسطه پرداختن به سرمايه‌گذاري‌هاي مستقيم مشاهده شده است، ولي اثر مصارف سرمايه‌گذاري اين شركت‌ها معطوف به سرمايه‌گذاري‌هاي مالي و در مجموعه بازار اوراق بهادار متمركز شده است. اين شركت‌ها در بخش تأمين مالي نهادهاي اقتصادي نيز رفته‌رفته سهم خود را افزايش داده‌اند و از اين رو در پارامترهاي كلان اقتصادي از جمله اشتغال و توليد ملي نيز سهم‌هاي شايسته‌اي بدست آورده‌اند. شركت‌هاي سرمايه‌گذاري از چند جهت مي‌توانند باعث افزايش كارائي بورس اوراق بهادار گردند. اول اينكه سرمايه‌گذاري شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در سهام شركت‌هاي ديگر به‌منظور اداره و كنترل آنها باعث افزايش بازدهي و قيمت سهام آنها گرديده است و در نهايت باعث افزايش كارايي واحدهاي فوق شده است. دوم اينكه، شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در بورس با توجه به حجم مالي زياد و سهام شركت‌هاي مختلفي كه در اختيار دارند، مي‌توانند باعث ايجاد تعادل در عرضه و تقاضاي سهام گرديده و مانع از نوسان كوتاه‌مدت قيمت سهام گردند. سوم اينكه شركت‌هاي سرمايه‌گذاري موجب مباني مالكيت در بورس گرديده و مي‌توانند مردم را با هدايت در امر سرمايه‌گذاري بهينه، جذب بورس اوراق بهادار نمايند. چهارم اينكه شركت‌هاي سرمايه‌گذاري با توجه به تعداد اندك آنها در بورس، تأثير زيادي بر پارامترهاي عمده بورس از قبيل ارزش جاري سهام، حجم معاملات و شاخص قيمت سهام دارند. عملكرد شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در بورس در چند ساله اخير نشان مي‌دهد كه اين شركت‌ها با توجه به توانائي‌هاي بالقوه‌اي كه دارند در صورت فراهم شدن يك سري شرايط مي‌توانند نقش به‌مراتب بالاتري در كارايي بورس اوراق بهادار ايفا نمايند. 
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تعاريف‌

· سرمايه‌گذاري‌: نوعي‌ دارايي‌ است‌ كه‌ واحد سرمايه‌گذار براي‌ افزايش‌ منافع‌ اقتصادي‌ از طريق‌ توزيع‌ منافع‌ (به‌ شكل‌ سود سهام‌، سود تضمين‌ شده‌ و اجاره‌)، افزايش‌ ارزش‌ يا ساير مزايا (مانند مزاياي‌ ناشي از مناسبات‌ تجاري‌) نگهداري‌ مي‌كند.

· سرمايه‌گذاري‌ بلندمدت: به‌ طبقه‌اي‌ از سرمايه‌گذاري‌ها گفته‌ مي‌شود كه‌ به قصد استفاده‌ مستمر در فعاليت‌هاي‌ واحد تجاري‌ نگهداري‌ شود. يك‌ سرمايه‌گذاري‌ هنگامي‌ به عنوان‌ دارايي‌ غيرجاري‌ طبقه‌بندي‌ مي‌شود كه‌ قصد نگهداري‌ آن‌ براي‌ مدت‌ طولاني‌ به وضوح‌ قابل‌ اثبات‌ باشد يا توانايي‌ واگذاري‌ آن‌ توسط‌ سرمايه‌گذار مشمول‌ محدوديت‌هايي‌ باشد.

· سرمايه‌گذاري‌ جاري: به‌ طبقه‌اي‌ از سرمايه‌گذاري‌ها گفته‌ مي‌شود كه‌ سرمايه‌گذاري‌ بلندمدت‌ نباشد.

· سرمايه‌گذاري‌ سريع‌المعامله‌ در بازار: نوعي‌ سرمايه‌گذاري‌ است‌ كه‌ براي‌ آن‌ بازار فعالي‌ كه‌ آزاد و در دسترس‌ است‌ وجود دارد، به‌طوري‌ كه‌ از طريق‌ آن‌ بتوان‌ به‌ ارزش‌ بازار يا شاخصي‌ قابل‌ اتكا كه‌ محاسبه‌ ارزش‌ بازار را امكان‌پذير سازد، دست‌ يافت‌.

· سود سهمي‌ (يا سهام‌ جايزه‌): عبارت‌ است‌ از توزيع‌ سود به‌ شكل‌ سهم‌ بين‌ صاحبان‌ سهام‌ يك‌ واحد تجاري‌ از محل‌ سود تقسيم‌ نشده‌ يا اندوخته‌ها كه‌ با توجه‌ به‌ اصلاحيه‌ قانون‌ تجارت‌ موكول‌ به‌ تصويب‌ مجمع‌ عمومي‌ فوق‌العاده‌ است‌.

· حق‌ تقدم‌: به موجب‌ ماده‌ 166 اصلاحيه‌ قانون‌ تجارت‌، حقي‌ است‌ قابل‌ نقل‌ و انتقال‌ كه‌ در زمان‌ خريد سهام‌ جديد توسط‌ صاحبان‌ سهام‌ واحد تجاري‌ به‌ نسبت‌ سهامي‌ كه‌ مالكند به ايشان‌ تعلق‌ مي‌گيرد. 

· سرمايه‌گذاري‌ در املاك‌: عبارت‌ از سرمايه‌گذاري‌ در زمين‌ يا ساختماني‌ است‌ كه‌ عمليات‌ ساخت‌ و توسعه‌ آن‌ به‌ اتمام‌ رسيده‌ و به‌ جهت‌ ارزش‌ بالقوه‌اي‌ كه‌ از نظر سرمايه‌گذاري‌ دارد و نه‌ به قصد استفاده‌ توسط‌ واحد تجاري‌ سرمايه‌گذار يا شركت‌هاي‌ همگروه‌ آن‌، نگهداري‌ مي‌شود.
اگرچه‌ ويژگي‌ زيربنايي‌ سرمايه‌گذاري‌ اين‌ است‌ كه‌ با قصد كسب‌ منافع‌ اقتصادي‌ آتي‌ انجام‌ مي‌پذيرد، اما اين‌ ويژگي‌ در مورد كليه‌ دارايي‌ها مصداق‌ دارد. اين‌ امر مشكلاتي‌ را در تعريف‌ سرمايه‌گذاري‌ از نظر مقاصد اين‌ استاندارد ايجاد مي‌كند. زيرا اين‌ استاندارد قصد ندارد ساير دارايي‌هاي‌ مورد استفاده‌ واحد تجاري‌ از قبيل‌ دارايي‌هاي‌ ثابت‌ مشهود و موجودي‌ مواد و كالا را در برگيرد. اين‌ مشكل‌ در مواردي‌ كه‌ سرمايه‌گذاري‌ خصوصياتي‌ مشابه‌ با ديگر دارايي‌ها دارد، مضاعف‌ مي‌شود. مثلاً در مواردي‌ كه‌ عمليات‌ خريد و فروش‌ سرمايه‌گذاري‌ بخش‌ عمده‌ فعاليت‌ روزمره‌ يك‌ واحد تجاري‌ را تشكيل‌ مي‌دهد، پرتفوي‌ سرمايه‌گذاري‌ها، مشابه‌ موجودي‌ مواد و كالا در ساير واحدهاي‌ تجاري‌ است‌.
به‌ هر صورت‌، در تدوين‌ استاندارد حسابداري‌ براي‌ سرمايه‌گذاري‌ها، اين‌ فرض‌ تلويحي‌ وجود دارد كه‌ دارايي‌ طبقه‌بندي‌شده‌ به‌عنوان‌ سرمايه‌گذاري‌، مستلزم‌ نحوه‌ حسابداري‌ متفاوتي‌ از ساير دارايي‌هاست‌. اين‌ امر به نوبه‌ خود حاكي‌ از اين‌ است‌ كه‌ در ماهيت‌ سرمايه‌گذاري‌ خصوصيتي‌ وجود دارد كه‌ آن‌ را از ساير دارايي‌ها متمايز مي‌سازد. ويژگي متمايزكننده‌ سرمايه‌گذاري‌ به عنوان‌ طبقه‌اي‌ از دارايي‌ها، طريقه‌ خاص‌ كسب‌ منافع‌ اقتصادي‌ آن‌ است‌. اين‌ منافع‌ اقتصادي‌ ممكن‌ است‌ به‌ يكي‌ از اشكال‌ زير يا هر دوي‌ آنها حاصل‌ شود. شكل‌ اول‌ دريافت‌هاي‌ ناشي از توزيع‌ منافع‌، از قبيل‌ سود تضمين‌شده‌ و سود سهام‌ است‌. در مفهومي‌ گسترده‌تر، اين‌ شكل‌ دربرگيرنده‌ شرايط‌ مساعد تجاري‌ است‌ كه‌ از طريق‌ يك‌ سرمايه‌گذاري‌ تجاري‌ فراهم‌ مي‌آيد. شكل‌ دوم‌، منفعت‌ سرمايه‌اي‌ است‌ كه‌ منعكس‌كننده‌ افزايش‌ در ارزش‌ مبادلاتي‌ يك‌ سرمايه‌گذاري‌ طي‌ دوره‌ نگهداشت‌ آن‌ توسط‌ واحد تجاري‌ است‌. اين‌ ويژگي‌ در تعريف‌ سرمايه‌گذاري‌ براي‌ مقاصد اين‌ استاندارد بكار گرفته‌ شده‌ است‌. اگرچه‌ ارزش‌ ساير دارايي‌ها از قبيل‌ ساختمان‌ و ماشين‌آلات‌ نيز ممكن‌ است‌ طي‌ زمان‌ افزايش‌ يابد، ليكن‌ اين‌ اقلام‌ تنها در مواردي‌ طبق‌ اين‌ استاندارد به عنوان‌ سرمايه‌گذاري‌ تلقي‌ مي‌شود كه‌ براي‌ اين‌ هدف‌ و نه‌ به قصد استفاده‌ در عمليات‌ واحد تجاري‌، نگهداري‌ شده‌ باشد.

ممكن‌ است‌ ادعا شود كه‌ سرمايه‌گذاري‌ نگهداري‌شده‌ توسط‌ معامله‌گران‌ سهام‌ به عنوان‌ موجودي‌ كه‌ به قصد كسب‌ سود درجريان‌ عادي‌ فعاليت‌هاي‌ تجاري‌ آنها صورت‌ گرفته‌ است‌، در تعريف‌ سرمايه‌گذاري‌ طبق‌ اين‌ استاندارد قرار نمي‌گيرد. ليكن‌ اين‌ اعتقاد وجود دارد كه‌ دارايي‌ مورد معامله‌ به‌ شيوه‌ مزبور، همان‌ خصوصيات‌ زيربنايي‌ را داراست‌ كه‌ درصورت‌ نگهداشت‌ توسط‌ يك‌ واحد تجاري‌ ديگر و فروش‌ آن‌ به‌ يك‌ معامله‌گر سهام‌ و يا خريدار نهايي‌ ديگري‌ دارا مي‌بود. بنابراين‌ نحوه‌ حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ نگهداري‌شده‌ به ‌منظور خريد و فروش‌ توسط‌ معامله‌گران‌ سهام‌ نيز مطابق‌ اين‌ استاندارد است‌.

تعريف‌ سرمايه‌گذاري‌ طبق‌ اين‌ استاندارد تعريفي‌ عام‌ است‌. با اين‌ حال‌ اضافه‌ مي‌شود كه‌ تعريف‌ مزبور، شامل‌ اوراق‌ سهام‌، اوراق‌ مشاركت‌ با حداقل‌ سود تضمين‌شده‌، حق تقدم‌ خريد سهام‌، كالاها (غير از آنهايي‌ كه‌ به قصد مصرف‌ يا خريد و فروش‌، در جريان‌ فعاليت‌هاي‌ عادي‌ واحد تجاري‌ نگهداري‌ شود) و سپرده‌هاي‌ سرمايه‌گذاري‌ مدت‌دار بانكي‌ مي‌باشد. ضمناً اقلام‌ مزبور كليه‌ موارد را در بر نمي‌گيرد.
دامنه كاربرد

اين‌ استاندارد به نحوه‌ حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌ها و الزامات‌ افشاي‌ اطلاعات‌ مربوط‌ مي‌پردازد.

حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌ در كليه‌ واحدهاي‌ تجاري‌ بايد طبق‌ الزامات‌ اين‌ استاندارد انجام‌ شود. اين‌ استاندارد نحوه‌ حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌ در واحدهاي‌ تجاري‌ فرعي‌ و وابسته‌ در صورت‌هاي‌ مالي‌ تلفيقي‌ را تعيين‌ نمي‌كند، ليكن‌ در خصوص‌ نحوه‌ حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ پيش‌گفته‌ در صورت‌هاي‌ مالي‌ واحد تجاري‌ اصلي‌ كاربرد دارد. مگر در مواردي‌ كه‌ در استانداردهاي‌ حسابداري‌ مربوط‌ به‌ سرمايه‌گذاري‌ در واحدهاي‌ تجاري‌ فرعي‌ و وابسته‌ نحوه‌ عمل‌ ديگري‌ تجويز شده‌ باشد. 

موارد زير در اين‌ استاندارد مورد بحث‌ قرار نمي‌گيرد:

الف‌. مباني‌ شناخت‌ درآمدهايي‌ كه‌ به‌ صورت‌ سود تضمين‌ شده‌، سود سهام‌ و غيره‌ از سرمايه‌گذاري‌ها عايد مي‌شود. (رجوع‌ شود به‌ استاندارد حسابداري‌ شماره‌ 3 با عنوان‌ درآمد عملياتي‌)؛

ب. سرمايه‌گذاري‌ در واحدهاي‌ تجاري‌ فرعي‌ و وابسته‌ در صورت‌هاي‌ مالي‌ تلفيقي‌؛

ج. سرمايه‌گذاري‌هاي‌ خاص‌ ازجمله‌ ابزارهاي‌ مالي‌ پيچيده؛

د. سرمايه‌گذاري‌هايي‌ كه‌ توسط‌ طرح‌هاي‌ مزاياي‌ بازنشستگي‌ و مؤسسات‌ بيمه‌ عمر انجام‌ مي‌شود؛

ﻫ. سرمايه‌گذاري‌ در املاك‌.
نظر به‌ اينكه‌ يكي‌ از ويژگي‌هاي‌ كليه‌ سرمايه‌گذاري‌ها، ايجاد منافع‌ اقتصادي‌ براي‌ واحد سرمايه‌گذار است‌، نحوه‌ حسابداري‌ مندرج‌ در اين‌ استاندارد عملكرد سرمايه‌گذاري‌ يك‌ واحد سرمايه‌گذار را به نحو مناسب‌ شناسايي‌ و اندازه‌گيري‌ مي‌كند. لذا، اين‌ استاندارد، در مورد كليه‌ واحدهاي‌ تجاري‌ سرمايه‌گذار، صرف‌نظر از ماهيت‌، درصد سرمايه‌گذاري‌ و حجم‌ فعاليت‌ سرمايه‌گذاري‌ آنها، ازجمله‌ شركت‌هاي‌ تخصصي‌ سرمايه‌گذاري‌ كاربرد دارد. با اين‌ حال‌، اين‌ امر مانع‌ تدوين‌ رهنمودهاي‌ ويژه‌ براي‌ صنايع‌ و گروه‌هاي‌ واحدهاي‌ تجاري‌ خاص‌ با رعايت‌ اصول‌ كلي‌ مندرج‌ در اين‌ استاندارد نيست‌.
تعريف شركت سهامي
برابر ماده اول لايحه اصلاح قسمتي از قانون تجارت مصوب ٢٤ اسفندماه ١٣٤٧ كه مي‌گويد: (شركت سهامي شركتي است كه سرمايه آن به سهام تقسيم شده و مسئوليت صاحبان سهام محدود به مبلغ اسمي آنها است) در شركت سهامي سرمايه شركت به سهام متساوي‌القيمه تقسيم شده مبلغ اسمي سهام و حتي در صورت تجزيه آن به قطعات سهام بايد متساوي باشد.
تجزيه سهم بدين صورت است كه هر سهم ممكن است به چند قطعه معين كه (پاره سهم) ناميده مي‌شود تجزيه گردد. هر پاره سهم داراي ارزش معين بوده ولي فاقد حقوق مربوط به يك سهم مي‌باشد و مجموع آنها يك سهم را تشكيل مي‌دهد. 

انواع شركت سهامي
ماده ٤ لايحه اصلاح قانون تجارت مي‌گويد: شركت سهامي به دو نوع تقسيم مي‌شود:
نوع اول- شركت‌هاي سهامي عام هستند كه مؤسسين آنها قسمتي از سرمايه شركت را از طريق فروش سهام به مردم تأمين مي‌كنند. 
نوع دوم- شركت‌هاي سهامي خاص هستند كه تمام سرمايه آنها در موقع تأسيس منحصراً توسط مؤسسين تأمين گرديده است. 

جهات افتراق شركت سهامي عام و خاص
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جهات افتراق دو شركت مذكور به شرح زير مي‌باشد: 
شركت سهامي عام براي تأمين سرمايه اقدام به پذيره‌نويسي عمومي مي‌نمايد ولي شركت سهامي خاص حق مراجعه به عامه را ندارد. 
امكان صدور اوراق قرضه براي شركت سهامي عام وجود دارد ولي شركت سهامي خاص چنين حقي ندارد. 
نقل و انتقال سهام در شركت‌هاي سهامي عام مشروط به موافقت سهامداران نيست. ولي در شركت سهامي خاص چنين نقل و انتقالي منوط به توافق مديران يا مجامع عمومي شركت مي‌تواند باشد. 
سهام شركت سهامي عام قابل عرضه در بازار بورس مي‌باشد ولي شركت سهامي خاص چنين اجازه‌اي ندارد. 
حداقل سرمايه براي تأسيس شركت سهامي عام ٠٠٠/٠٠٠/٥ ريال مي‌باشد در حالي كه حداقل سرمايه براي تأسيس شركت سهامي خاص ٠٠٠/٠٠٠/١ ريال مي‌باشد. 
مديران و سهامداران شركت سهامي عام حداقل ٥ نفر و شركت سهامي خاص حداقل ٣ نفر مي‌باشد (مواد ٣ و ١٠٧ ل.ا.ق.ت). 

كليات
براي انجام پروژه‌هاي بزرگ عمراني صنعتي كشاورزي وجود شركت‌هاي بزرگ لازم و ضروري است در اينگونه شركت‌ها سرمايه‌هاي اندك در قالب سهام به عمومي مردم واگذار مي‌شود مؤسسين يا مديران با اداره شركت سرمايه حاصله را در جريان گردش صحيح اقتصادي قرار مي‌دهند و در اثر اين عمل دو منفعت حاصل مي‌گردد. در مرحله اول سودي از سرمايه‌گذاري يا انجام فعاليت‌هاي عمراني نصيب سهامدار مي‌شود و در مرحله دوم رونق و آباداني را براي كشور به ارمغان مي‌آورد. 
شركت سهامي عام نوع بخصوص و منحصر به فرد شركت‌هاي بزرگ مي‌باشد كه اجازه فروش سهام به عموم مردم را دارد و مردم مي‌توانند در هنگام اعلام پذيره‌نويسي به شعب بانك اعلام شده مراجعه و ورقه تعهد سهم را امضا و وجوه معينه را به حساب شركت واريز نمايند. ذيلاً توضيحات مختصري در خصوص اين نوع شركت با استفاده از مفاد لايحه اصلاحي قانون تجارت بيان مي‌گردد.
شركت‌هايي كه مؤسسين آنها قسمتي از سرمايه شركت را از طريق فروش سهام به مردم تأمين مي‌كنند شركت سهامي عام ناميده مي‌شود و بايد بلافاصله قبل يا بعد از نام شركت عبارت سهامي عام در كليه اوراق و اطلاعيه‌ها و آگهي‌هاي شركت بطور روشن و خوانا قيد شود (مستفاد از ماده ٤ ل.ا.ق.ت) و سرمايه در موقع تاسيس شركت‌هاي سهامي عام نبايد از پنج ميليون ريال كمتر باشد و در صورتي كه بنا به موجباتي سرمايه شركت سهامي عام در هر زمان كمتر از مبلغ مذكور شود بايد ظرف يك سال از طريق افزايش سرمايه - سرمايه شركت به حد مقرر برسد و در صورت عدم حصول شركت سهامي عام بايد به انواع شركت‌هاي ديگر مصرح در قانون تجارت تبديل شود و در غير اين صورت هر ذينفع (سهامدار) مي‌تواند انحلال شركت سهامي عام را از دادگاه صلاحيتدار تقاضا نمايد (ماده ٥ ل.ا.ق.ت) 
براي تأسيس شركت سهامي عام مؤسسين در بدو امر بايستي حداقل ٢٠% سرمايه را شخصاً تعهد و لااقل ٣٥% از مبلغ تعهدي را در حسابي بنام شركت در شرف تأسيس نزديكي از بانكها سپرده سپس اظهارنامه‌اي به ضميمه طرح اساسنامه شركت و طرح اعلاميه پذيره‌نويسي سهام كه به امضاي كليه مؤسسين رسيده باشد به اداره ثبت شركت‌ها تسليم و رسيد دريافت دارند چنانچه قسمتي از تعهد مؤسسين به صورت غير نقد باشد بايد عين آن يا مدارك مالكيت آن را در همان بانكي كه براي پرداخت مبلغ نقدي حساب باز شده توديع و گواهي بانك را به ضميمه اظهارنامه و مدارك فوق‌الذكر به اداره ثبت شركت‌ها تسليم دارند. اداره ثبت شركت‌ها بر اساس ماده ١٠ ل.ا.ق.ت پس از مطالعه اظهارنامه و ضمايم مربوطه و تطبيق مندرجات آن با قانون اجازه انتشار اعلاميه پذيره‌نويسي را صادر خواهد نمود و اعلاميه پذيره‌نويسي توسط مؤسسين در جرايد آگهي و در بانكي كه تعهد سهام نزد آن بعمل آمده در معرض ديد علاقه‌مندان قرار مي‌گيرد علاقه‌مندان به خريد سهام در ظرف مهلتي كه اعلام شده به بانك مراجعه و ورقه تعهد سهام را امضا و مبلغي كه بايد نقدا پرداخت شود پرداخت و رسيد دريافت خواهند داشت ورقه تعهد سهم در دو نسخه تنظيم و با قيد تاريخ به امضاي پذيره‌نويس يا قائم‌مقام قانوني وي خواهد رسيد نسخه اول در بانك نگهداري و نسخه دوم با قيد رسيد وجه و مهر و امضاي بانك به پذيره‌نويس تسليم مي‌شود و در صورتي كه ورقه تعهد سهم را شخص ديگر به جاي پذيره‌نويس امضا نمايد بايد سمت و نشاني و هويت كامل خود را در ورقه قيد نمايد و مدارك مزبور ضميمه ورقه تعهد سهم خواهد شد امضاي ورقه سهم نشانه قبول اساسنامه شركت و تصميمات مجامع عمومي صاحبان سهم خواهد بود پس ازا نقضاي مهلت پذيره‌نويسي يا تمديد آن مؤسسين حداكثر در ظرف يكماه به تعهدات پذيره‌نويسان رسيدگي و پس از احراز تعهد صحيح سرمايه شركت كه اقلا ٣٥% آن پرداخت شده باشد مجمع عمومي مؤسس را دعوت خواهند نمود. 
مجمع عمومي مؤسس پس از رسيدگي و احراز پذيره‌نويسي كليه سهام شركت و پرداخت مبالغ لازم وارد شور شده و اساسنامه شركت را تصويب و اولين مديران و بازرس يا بازرسان شركت را انتخاب مي‌نمايند و مديران و بازرسان بايد كتباً قبولي خود را اعلام و در اين مرحله شركت تشكيل شده محسوب مي‌گردد آنگاه اساسنامه مصوبه مجمع عمومي مؤسس به ضميمه صورتجلسه مجمع و اعلاميه قبولي مديران و بازرسان و صورتجلسه هيأت مديره و ساير مدارك مورد نياز جهت ثبت به اداره ثبت شركت‌ها تحويل گردد و چنانچه شركت تا شش ماه از تاريخ تسليم اظهارنامه به ثبت نرسد به درخواست هر يك از مؤسسين با پذيره‌نويسان اداره ثبت شركت‌ها گواهي‌نامه‌اي حاكي از عدم ثبت شركت صادر و به بانكي كه تعهد سهام و تأديه وجوه در آن بعمل آمده ارسال مي‌دارد تا مؤسسين و پذيره‌نويسان به بانك مراجعه و تعهدنامه و وجوه پرداختي را مسترد دارند و هرگونه هزينه كه براي تأسيس شركت پرداخت شده بعهده مؤسسين مي‌باشد. 
مدارك لازم جهت كسب اجازه پذيره‌نويسي شركت در شرف تأسيس سهام عام از مرجع ثبت شركت‌ها: 
1- دو نسخه طرح اظهارنامه شركت سهامي عام 
2- دو نسخه طرح اساسنامه شركت سهامي عام 
3- دو نسخه طرح اعلاميه پذيره‌نويسي 
4- گواهي بانكي مبني بر واريز حداقل ٣٥% سرمايه تعهد شده توسط مؤسسين 
5- فتوكپي شناسنامه مؤسسين 
مدارك لازم جهت تأسيس شركت سهامي عام 
1- دو نسخه اظهارنامه 
2- دو نسخه اساسنامه 
(توضيح اينكه از طرح اساسنامه اين مجلد مي‌توان بعنوان اساسنامه استفاده نمود و در اين مرحله در ماده ٦ اساسنامه سرمايه‌اي كه در هنگام پذيره‌نويسي تعهد شده به اضافه ٢٠% سرمايه تعهد شده توسط مؤسسين قيد گردد.) 
3- دو نسخه صورتجلسه مجمع عمومي مؤسسين 
4- دو نسخه صورتجلسه هيات مديره (تعداد مديران حداقل پنج نفر مي‌باشد) 
5- آگهي دعوت مجمع مؤسسين در روزنامه تعيين شده 
6- فتوكپي شناسنامه مديران (در مورد اشخاص حقوقي ارائه برگ نمايندگي الزامي است) 
7- گواهي بانكي مبني بر واريز حداقل ٣٥% سرمايه شركت 
8- ارائه مجوز يا موافقت اصولي يا مجوز از مراجع ذيصلاح در صورت نياز 
يادآوري‌ها: 
1- حداقل سرمايه مبلغ پنج ميليون ريال باشد. 
2- حداقل ٢٠% سرمايه تعيين شده توسط مؤسسين تعهد گردد و ٣٥% از ميزان تعهد شده پرداخت گردد. 
3- اظهارنامه و طرح اساسنامه و طرح اعلاميه پذيره‌نويسي به امضاي مؤسسين رسيده باشد. 
4- اخذ و ارائه مجوز از مراجع ذيصلاح در صورت نياز. 

تاريخچه شركت‌هاي سرمايه‌گذاري

پيدايش شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در بازارهاي مالي به قرن نوزده ميلادي بر مي‌گردد. به طوري كه نخستين شركت سرمايه‌گذاري در سال 1822 با نام Societe General در بلژيك آغاز به كار 
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كرد و طي قرن نوزدهم اين‌گونه شركت‌ها در بسياري از كشورهاي اروپايي تأسيس شده و در اواخر همان قرن در انگليس نيز رواج يافت. شكل‌گيري شركت‌هاي سرمايه‌گذاري با سرمايه بسته در آمريكا از سال 1893 آغاز شد و تا دوران جنگ جهاني اول نضج گرفت؛ ليكن اولين شركت سرمايه‌گذاري مشترك در سال 1924 با سرمايه 50،000 دلار توسط سه نفر از دست‌اندركاران بازار سرمايه در بوستون تأسيس گرديد. رشد دارايي‌ها و سهام‌داران شركت فوق طي دوره يك سال شگفت‌انگيز بود به طوري كه متجاوز از دويست سرمايه‌گذار وجوهي معادل 392،000 دلار را در اختيار مديران پرتفوي قرار دادند. روند سرمايه‌گذاري در سهام آنان به گونه‌اي است كه امروزه منابع 7 تريليون دلاري مربوط به 83 ميليون نفر سهام‌دار در سطح آمريكا را در اختيار دارند و همچنين 8/4 تريليون دلار وجوه سرمايه‌گذاران در ساير كشورهاي جهان در اختيار 53،450 شركت سرمايه‌گذاري مشترك قرار دارد. 

شركت‌هاي سرمايه‌گذاري
شركت‌هاي سرمايه‌گذاري يكي از واسطه‌هاي مالي در بازار سرمايه مي‌باشند كه با دريافت وجوه مازاد مردم از طريق فروش سهام، آن را تحت يك مديريت حرفه‌اي قرار داده و با خريد اوراق بهادار سنتي بر افزايش ثروت سهامداران مي‌كنند. 

در شركت‌هاي سرمايه‌گذاري فقط سرمايه مورد توجه قرار مي‌گيرد، نه شخص سرمايه‌گذار. زيرا در اين نوع شركت‌ها مسئوليت هر يك از سهام‌داران در مقابل اشخاص ثالث به حصه خود كه (سهم) ناميده مي‌شود محدود مي‌گردد. از مشخصات بارز اين نوع شركت‌ها قابل انتقال بودن سهام است و با فوت سهام‌دار اوراق سهام به وراث وي منتقل مي‌گردد. در شركت‌هاي سرمايه‌گذاري پس از فوت، ورشكستگي يا ممنوعيت قانوني و قضايي سهامدار، شركت همچنان به حيات خود ادامه مي‌دهد. 

شركت‌هاي سهامي خاص و عام و شركت‌هاي مختلط سهامي و تعاوني جزو شركت‌هاي سرمايه‌گذاري محسوب مي‌شوند. 
هدف شركت‌هاي سرمايه‌گذاري

هدف از ايجاد شركت سرمايه‌گذاري عبارت است از: تأسيس, خريد, مشاركت, تأمين منابع مالي و سرمايه‌گذاري در انواع شركت‌ها, مؤسسات و واحدهاي صنعتي و معدني, كشاورزي, خدماتي و انجام فعاليت‌هاي مالي و اعتباري در داخل كشور و همچنين انجام كليه خدمات مشاوره‌اي در زمينه‌هاي توليد, سرمايه‌گذاري, توسعه و تكميل, برنامه‌ريزي و بودجه‌بندي, تأمين منابع مالي, بازاريابي و طراحي سيستم‌هاي مديريتي, سرمايه‌گذاري در خارج از كشور به ‌صورت مشاركتي و قبول و اعطاء نمايندگي و انجام كليه عمليات ديگري كه به ‌طور مستقيم و غيرمستقيم براي تحقق اهداف مزبور لازم مي‌باشد.
شرايط اختصاصي پذيرش شركت‌هاي سرمايه‌گذاري

شركت‌هاي سرمايه‌گذاري و شركت‌هاي مالكيتي و مديريتي از جمله شركت‌هايي هستند كه شرايط پذيرش آنها بسته به نوع شركت ذكر شده است.

شركت سرمايه‌گذاري به شركتي گفته مي‌شود كه هدف آن اعمال مديريت در شركت‌هاي سرمايه‌پذير نيست كه خود به دو نوع سرمايه‌گذاري ويژه و سرمايه‌گذاري تقسيم مي‌شود، اما شركت‌هاي مالكيتي و مديريتي شركت‌هايي را شامل مي‌شود كه ميزان مالكيت آنها در سهام شركت‌هاي سرمايه‌پذير امكان اعمال مديريت و يا اعمال نفوذ قابل ملاحظه را فراهم مي‌كند و به شركت‌هاي هلدينگ معروف هستند.
در شركت‌هاي سرمايه‌گذاري ويژه بايد همواره 100 درصد منابع (مجموع  OE  و بدهي‌هاي بلندمدت) به سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار و سپرده‌هاي بانكي اختصاص يابد. اين شركت‌ها نبايد بيش از پنج درصد منابع را در يك شركت سرمايه‌گذاري كنند و ميزان سرمايه‌گذاري بيش از پنج درصد سرمايه، سرمايه‌پذير نباشد. ضمن اين كه با شركت‌هاي سرمايه‌پذير نبايد مديرعامل يا اعضاي هيأت‌مديرة مشترك داشته باشند و حداقل دو نفر از اعضاي هيأت‌مديره داراي سوابق علمي و تجربي مالي باشند.
شركت‌هاي سرمايه‌گذاري، شركت‌هايي هستند كه همواره بايد حداقل 80 درصد منابع (مجموع  OE  و بدهي‌هاي بلندمدت) به سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار و سپرده‌هاي بانكي تخصيص يابد و اين شركت‌ها نبايد بيش از 10 درصد منابع را در يك شركت سرمايه‌گذاري كنند و ميزان سرمايه‌گذاري بيش از 10 درصد سرمايه، سرمايه‌پذير نباشد.
همچنين اعضاي هيأت‌مديرة اين شركت‌ها هم نبايد با شركت‌هاي سرمايه‌پذير مشترك باشد، اما در شركت‌هاي مالكيتي و مديريتي بايد همواره حداقل 80 درصد منابع و بدهي‌هاي بلندمدت به سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار و سپرده‌هاي بانكي تخصيص يابد.
ضمن اين كه اين شركت‌ها نيز مجاز نيستند بيش از 10 درصد منابع را در يك شركت سرمايه‌گذاري كنند و ميزان سرمايه‌گذاري بيش از 10 درصد سرمايه، سرمايه‌پذير نباشد و همچنين بايد داراي صورت‌هاي مالي حسابرسي شدة يك دورة ‌مالي باشند.
ضوابط اختصاصي پذيرش شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري
الف) شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري
1- در هنگام پذيرش و درج و تا زماني که نام شرکت سرمايه‌گذاري در فهرست نرخ‌هاي بورس درج است، همواره بايد حداقل 80 درصد از منابع شرکت به سرمايه‌گذاري در سهام و اوراق مشارکت شرکت‌هاي پذيرفته شده در بورس، اوراق مشارکت دولتي و بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران و سپرده‌هاي بانکي تخصيص يابد.
تبصره: منظور از منابع، مجموع حقوق صاحبان سهام، بدهي‌هاي بلندمدت اعم از تسهيلات دريافتي و غيره مي‌باشد.
2- اين شرکت‌ها نبايد بيش از 10 درصد منابع خود را به مصرف خريد سهام يک شرکت برسانند، مضافاً اين که سرمايه‌گذاري در هر شرکت سرمايه‌پذير از 10 درصد سرماية شرکت سرمايه‌پذير بيشتر نباشد.
تبصره: شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري موظف‌اند در صورت رساندن ميزان سرمايه‌گذاري خود در شرکت‌هاي سرمايه‌پذير به سقف‌هاي فوق، مراتب را به سازمان بورس اعلام نمايند.
3- مديرعامل و هيچ‌يک از اعضاي هيأت‌مديرة شرکت، همواره نبايستي عضو هيأت‌مديره يا مديرعامل و يا نمايندة شخص حقوقي عضو هيأت‌مديرة شرکت‌هاي سرمايه‌پذير باشند.
ب) شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري ويژه
1- در هنگام پذيرش و درج و تا زماني که نام شرکت سرمايه‌گذاري در فهرست نرخ‌هاي بورس درج است، همواره بايد 100 درصد از منابع شرکت به سرمايه‌گذاري در سهام و اوراق مشارکت شرکت‌هاي پذيرفته شده در بورس و اوراق مشارکت مورد تأييد بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران و سپرده‌هاي بانکي تخصيص يابد.
تبصره: منظور از منابع، مجموع حقوق صاحبان سهام، بدهي‌هاي بلندمدت اعم از تسهيلات دريافتي و غيره مي‌باشد.
2- پذيرش شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري ويژه، بدون در نظر گرفتن بند 4 مواد 2 و 4 "آيين‌نامة شرايط و ضوابط پذيرش سهام در بورس اوراق بهادار،" انجام خواهد شد.
3- اين شرکت‌ها نبايد بيش از 5 درصد منابع خود را به مصرف خريد سهام يک شرکت برسانند. مضافاً اين که سرمايه‌گذاري در هر شرکت سرمايه‌پذير از 5 درصد سرمايه شرکت سرمايه‌پذير بيشتر نباشد.
تبصره: شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري موظف‌اند در صورت رساندن ميزان سرمايه‌گذاري خود در شرکت‌هاي سرمايه‌پذير به سقف‌هاي فوق، مراتب را به سازمان بورس اعلام نمايند.
4- حداقل 2 نفر از اعضاي هيأت‌مديره مي‌بايد داراي سوابق علمي و تجربي مالي باشند.
5- مديرعامل و هيچ‌يک از اعضاي هيأت مديرة شرکت، نمي‌توانند عضو هيأت‌مديره يا مديرعامل هيچ‌يک از شرکت‌هاي سرمايه‌پذير خود باشند.
ضوابط اختصاصي پذيرش شرکت‌هاي هلدينگ
1- در هنگام پذيرش و درج و تا زماني که نام شرکت در فهرست نرخ‌هاي بورس درج است، همواره حداقل 80 درصد از منابع مالي شرکت به سرمايه‌گذاري در بنگاه‌هاي اقتصادي، اوراق 
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مشارکت مورد تأييد بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران و اوراق مشارکت شرکت‌هاي پذيرفته‌شده در بورس و سپرده‌هاي بانکي تخصيص يافته باشد.
2- طبقه‌بندي شرکت‌هاي هلدينگ، پس از پذيرش در بورس، برپاية "ضوابط کلي طبقه‌بندي شرکت‌هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران" انجام خواهد شد.
شرايط عمومي
1- خريد اموال منقول و غيرمنقول منحصراً به‌منظور استفادة جاري و نه به قصد فروش، در حد نيازهاي متعارف در شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري و هلدينگ بلامانع بوده و اين شرکت‌ها نمي‌توانند در خريد و فروش کالا به قصد انتفاع مشارکت نمايند.
2- شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري گروه اول، پس از پذيرش در بورس و مادام که در بورس فهرست شده‌اند، نمي‌توانند اهداف سرمايه‌گذاري و سياست‌هاي تعيين‌شده در اساسنامة خود را تغيير دهند. تغيير اساسنامه مستلزم پذيرش مجدد در بورس است. 
3- کلية شرکت‌هاي پذيرفته‌شده مکلف‌اند وضعيت و نام شرکت خود را با ضوابط اين آيين‌نامه تطبيق دهند.
4- مديران عامل و اعضاي هيأت‌مديرة شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري که مفاد اين آيين‌نامه را رعايت نکنند، مشمول "آيين‌نامة ضوابط مديران شرکت‌هاي پذيرفته‌شده در بورس" خواهند شد.
آن‌ گـروه‌ از واحدهاي‌ تجـاري‌ كه‌ طبق‌ الزامات‌ استاندارد حسابداري‌ شمـاره‌ 14 با عنوان‌ "نحوه‌ ارائه‌ دارايي‌هاي‌ جاري‌ و بدهي‌هاي‌ جاري"، دارايي‌هاي‌ جاري‌ و غيرجاري‌ را در صورت‌هاي‌ مالي‌ خود تفكيك‌ مي‌كنند بايد سرمايه‌گذاري‌هاي‌ جاري‌ را به عنوان‌ دارايي‌ جاري‌ و سرمايه‌گذاري‌هاي‌ بلندمدت‌ را به عنوان‌ دارايي‌ غيرجاري‌ منعكس‌ كنند.

آن‌ گروه‌ از واحدهاي‌ تجاري‌ كه‌ طبق‌ استانداردهاي‌ حسابداري‌ خاص‌ يا مفاد قوانين‌ آمره‌ دارايي‌هاي‌ جاري‌ و غيرجاري‌ را در ترازنامه‌ تفكيك‌ نمي‌كنند بايد به منظور تعيين‌ مبلغ‌ دفتري‌ سرمايه‌گذاري‌ها، بين‌ آنها تمايز قائل‌ شوند و مبلغ‌ دفتري‌ سرمايه‌گذاري‌ها تعيين‌ كنند.
بر اساس‌ تعريف‌ سرمايه‌گذاري‌ بلندمدت‌، سرمايه‌گذاري‌ فقط‌ زماني‌ به عنوان‌ بلندمدت‌ طبقه‌بندي‌ مي‌شود كه‌ قصد نگهداري‌ آن‌ براي‌ مدت‌ طولاني‌ به وضوح‌ قابل‌ اثبات‌ باشد يا اينكه‌ در عمل‌ محدوديت‌هايي‌ در توانايي‌ واگذاري‌ آن‌ توسط‌ واحد تجاري‌ وجود داشته‌ باشد. اين‌ اصل‌ صرف‌نظر از اينكه‌ سرمايه‌گذاري‌ مورد نظر سريع‌المعامله‌ در بازار باشد يا نباشد، مصداق‌ دارد. بنابراين‌ سرمايه‌گذاري‌ بلندمدت‌ مشتمل‌ بر موارد زير است‌:

الف‌. 
سرمايه‌گذاري‌ در واحد تجاري‌ فرعي‌ و وابسته‌ يا تسهيلات‌ بلندمدت‌ اعطايي به‌ اين‌ واحدها؛

ب. سرمايه‌گذاري‌هايي‌ كه‌ اساساً جهت‌ حفظ‌، تسهيل‌ و گسترش‌ فعاليت‌ يا روابط‌ تجاري‌ موجود انجام‌ شده‌ است‌ (اين‌ سرمايه‌گذاري‌ها اصطلاحاً سرمايه‌گذاري‌هاي‌ تجاري‌ نام‌‌ گرفته‌ است‌).

ج. سرمايه‌گذاري‌هايي‌ را كه‌ نمي‌توان‌ واگذار كرد، يا بدون‌ تأثير عمده‌ بر فعاليت‌هاي‌ واحد تجاري‌ قابل‌ واگذاري‌ نيست‌. 

د. سرمايه‌گذاري‌هايي‌ كه‌ با قصد استفاده‌ مستمر توسط‌ واحد تجاري‌ نگهداري‌ مي‌شود و هدف‌ آن‌ نگهداري‌ پرتفويي‌ از سرمايه‌گذاري‌ها جهت‌ تأمين‌ درآمد و يا رشد سرمايه‌ براي‌ صاحبان‌ سرمايه‌ واحد تجاري‌ است‌.
تنها در شرايطي‌ كه‌ معيارهاي‌ پيش‌گفته‌ احراز شود، سرمايه‌گذاري‌ را مي‌توان‌ بلندمدت‌ تلقي‌ كرد. اين‌ واقعيت‌ كه‌ يك‌ سرمايه‌گذاري‌ براي‌ مدت‌ نسبتاً طولاني‌ نگهداري‌ شده‌ است‌، لزوماً به معناي‌ بلندمدت‌بودن‌ سرمايه‌گذاري‌ نيست‌. در ساير موارد كه‌ معيارهاي‌ مزبور احراز نگردد، سرمايه‌گذاري‌ (اعم‌ از سريع‌المعامله‌ در بازار يا ساير) به عنوان‌ سرمايه‌گذاري‌ جاري‌ طبقه‌بندي‌ مي‌شود.

تعريف‌ سرمايه‌گذاري‌ سريع‌المعامله‌ در بازار، در برگيرنده‌ دو شرط‌ اصلي‌ است‌. اول‌ وجود بازاري‌ فعال‌ كه‌ آزاد و قابل‌ دسترس‌ باشد و دوم‌ اينكه‌ قيمت‌هاي‌ معاملاتي‌ درچنين‌ بازاري‌ معلوم‌ باشد و علني‌ اعلام‌ شود. به‌علاوه‌ قيمت‌ اعلام‌شده‌ بايد به‌گونه‌اي‌ قابل‌ اتكا بيان‌گر قيمتي‌ باشد كه‌ بتوان‌ بر اساس‌ آن‌ معامله‌ كرد. در صورت‌ تحقق‌ اين‌ شرايط‌، سرمايه‌گذاري‌ يك‌ "سرمايه‌گذاري‌ سريع‌المعامله‌ در بازار" است‌. در عمل،‌ مفهوم‌ عبارت‌ "سريع‌المعامله‌ در بازار" ممكن‌ است‌ براي‌ واحدهاي‌ تجاري‌ مختلف‌ يكسان‌ نباشد. بنابراين‌ به دليل‌ تفاوت‌ در ميزان‌ دسترسي‌ به‌ بازار و در دسترس‌ بودن‌ قيمت‌هاي‌ اعلام‌شده‌، يك‌ سرمايه‌گذاري‌ كه‌ هنگام‌ نگهداري‌ توسط‌ برخي‌ مؤسسات‌ خدمات‌ مالي‌ خاص‌، سريع‌المعامله‌ در بازار تلقي‌ شود، ممكن‌ است‌ براي‌ ديگر واحدهاي‌ تجاري‌ اين‌چنين‌ نباشد.

سرمايه‌گذاري‌ سريع‌المعامله‌ در بازار را، هم‌ مي‌توان‌ به عنوان‌ سرمايه‌گذاري‌ جاري‌ طبقه‌بندي‌ كرد و هم‌ در مواردي آن‌ را سرمايه‌گذاري‌ بلندمدت‌ تلقي‌ كرد.

برخي‌ از واحدهاي‌ تجاري‌ ممكن‌ است‌ به موجب‌ استانداردهاي‌ حسابداري‌ خاص‌ يا مفاد قوانين‌ آمره‌، ترازنامه‌ خود را مطابق‌ فرم‌ از پيش‌ تعيين‌شده‌اي‌ كه‌ بين‌ دارايي‌هاي‌ جاري‌ و غيرجاري‌ تمايزي‌ قائل‌ نمي‌شود، تهيه‌ كنند. بسياري‌ از واحدهاي‌ تجاري‌، نظير بانك‌ها و شركت‌هاي‌ بيمه‌ كه‌ در رشته‌هاي‌ مالي‌ فعاليت‌ مي‌كنند، هرچند ممكن‌ است‌ قصد واگذاري‌ دارايي‌هايشان‌ را طي‌ عمليات‌ جاري‌ نداشته‌ باشند، با اين‌ حال‌ معمولاً بسياري‌ از سرمايه‌گذاري‌هاي‌ خود را به عنوان‌ منابعي‌ تلقي‌ مي‌كنند كه‌ در صورت‌ لزوم‌، مي‌توان‌ آنها را جهت‌ عمليات‌ جاري‌ بكار گرفت‌. با اين حال‌ اين‌ واحدهاي‌ تجاري‌ ممكن‌ است‌ داراي‌ سرمايه‌گذاري‌هايي‌ باشند كه‌ علي‌الاصول‌ سرمايه‌گذاري‌ بلندمدت‌ تلقي‌ شود. بنابراين‌ بسياري‌ از اين‌ واحدهاي‌ تجاري‌ در تجزيه‌ و تحليل‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ خود و انتساب‌ مبلغ‌ دفتري‌ به‌ آنها، خصوصيات‌ سرمايه‌گذاري‌ را از نظر جاري‌ يا بلندمدت‌ بودن‌، مبناي‌ كار قرار مي‌دهند.

ارتباط‌ واحد سرمايه‌گذار و واحد سرمايه‌پذير 

سرمايه‌گذاري‌ در ساير واحدهاي‌ تجاري‌، ابزاري‌ رايج‌ براي‌ گسترش‌ دامنه‌ فرصت‌ها يا فعاليت‌هاي‌ يك‌ واحد تجاري‌ است‌. در مواردي‌ ارتباط‌ بين‌ واحد سرمايه‌گذار و واحد سرمايه‌پذير از ارتباط‌ معمول‌ بين‌ واحد تجاري‌ و سهام‌دار، فراتر نمي‌رود. اما در موارد ديگر، ارتباطي‌ خاص‌ بين‌ واحد سرمايه‌گذار و واحد سرمايه‌پذير وجود دارد كه‌ ويژگي آن‌، توان‌ واحد سرمايه‌گذار در كنترل‌ يا اعمال‌ نفوذ بر سياست‌هاي‌ مالي‌ و يا عملياتي‌ واحد سرمايه‌پذير است.
در مواردي‌ كه‌ چنين‌ ارتباط‌ خاصي‌ بين‌ واحد سرمايه‌گذار و واحد سرمايه‌پذير وجود دارد، واحد سرمايه‌پذير يك‌ واحد تجاري‌ فرعي‌ يا يك‌ واحد تجاري‌ وابسته‌ (طبق‌ تعاريف‌ اين‌ استاندارد) است‌. تفاوت‌ بين‌ واحد تجاري‌ فرعي‌ و واحد تجاري‌ وابسته‌، عموماً در ميزان‌ توانايي‌ واحد سرمايه‌گذار براي‌ اعمال‌ نفوذ در سياست‌هاي‌ مالي‌ و عملياتي‌ واحد سرمايه‌پذير است‌. در مورد واحد تجاري‌ فرعي‌، توان‌ اعمال‌ نفوذ به دليل‌ كنترل‌ واحد سرمايه‌گذار بر واحد سرمايه‌پذير فراگير است‌. در مورد واحد تجاري‌ وابسته‌، توان‌ اعمال‌ نفوذ، كمتر از تسلط‌ فراگير است‌ و واحد سرمايه‌گذار فاقد كنترل‌ بر واحد سرمايه‌پذير مي‌باشد. براي‌ اينكه‌ يك‌ واحد سرمايه‌پذير به عنوان‌ واحد تجاري‌ وابسته‌ شناخته‌ شود بايد نفوذ واحد سرمايه‌گذار بر آن‌، قابل‌ ملاحظه‌ باشد.
مديريت سرمايه‌گذاري 
اگر مديريت را انجام كار با و به دليل بودجه ديگران تعريف نماييم براي هدايت پول‌هايمان به سوي سرمايه‌گذاري‌ها (مثل سرمايه‌گذاري در سهام) هم نياز به دانش شخصي و هم نياز به افرادي داريم كه به ما در اين راه كمك كنند.
در حقيقت مديريت سرمايه‌گذاري به فرآيند مديريت كردن پول (Money) اطلاق مي‌شود و مديريت پول, نحوه هدايت وجوه را به سوي دارايي‌هاي مالي و فيزيكي مي‌طلبد.
در عمل سرمايه‌گذاران را به دو نوع تقسيم مي‌كنيم: سرمايه‌گذاران خرد و سرمايه‌گذارن نهادي. بنابراين براي مديريت سرمايه‌گذاري نياز به اهداف و استراتژي‌ها و سياست‌هايي داريم.
مي‌توان وجوه را به دو گونه در جهت رسيدن به هدف سرمايه‌گذاري هدايت كرد:
اول: استراتژي منفعل؛ كه در آن فرد به بزرگان بازار نگاه مي‌كند و پرتفوي خود را مثل آنها تشكيل مي‌دهد و با بزرگان بازار در حركت است و يا اين كه با راهنمايي و خدمات مشاوره‌اي اقدام به ايجاد سبد سهام مي‌كند.
دوم : استراتژي فعال؛ كه در آن كل بازار را تجزيه و تحليل كرده و از بين صنايع و شركت‌هاي تجزيه و تحليل شده, با توجه به نتايج, اقدام به ايجاد سبد سهام مي‌كند. توصيه مي‌شود كه افراد و خرده ‌سرمايه‌گذاران از استراتژي اول استفاده كنند و نهادها و حرفه‌اي‌ها از استراتژي دوم.

نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ 
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يك‌ واحد سرمايه‌گذار زماني‌ داراي‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ است‌ كه‌ بتواند به طور مستقيم‌ در سياست‌هاي‌ مالي‌ و عملياتي‌ واحد تجاري‌ وابسته‌ دخالت‌ كند. در اين حالت‌، واحد سرمايه‌گذار در انتظار نتايج‌ سياست‌هاي‌ واحد سرمايه‌پذير نمي‌ماند بلكه‌ از واحد سرمايه‌پذير به عنوان‌ ابزاري‌ براي‌ انجام‌ بخشي از فعاليت‌هاي‌ خود استفاده‌ مي‌كند. با گذشت‌ زمان‌، واحد تجاري‌ وابسته‌ عموماً سياست‌هايي‌ را بكار مي‌گيرد كه‌ با استراتژي‌هاي‌ واحد سرمايه‌گذار سازگار است‌ و از اجراي‌ سياست‌هايي‌ خلاف‌ منافع‌ واحد سرمايه‌گذار خودداري‌ مي‌كند. بنابراين‌ اگر واحد سرمايه‌پذير به طور مستمر سياست‌هاي‌ ناسازگار با استراتژي‌هاي‌ واحد سرمايه‌گذار را اعمال‌ كند، واحد سرمايه‌گذار داراي‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ در واحد سرمايه‌پذير نيست‌.

تعيين‌ توان‌ اعمال‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌، نيازمند اعمال‌ قضاوت‌ در هر مورد خاص‌ است‌. موارد زير مجموعه‌ عواملي‌ است‌ كه‌ به تنهايي‌ يا در مجموع‌، ممكن‌ است‌ مبين‌ وجود نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ باشد:

الف‌. 
قدرت‌ رأي‌ كافي‌ واحد سرمايه‌گذار در واحد سرمايه‌پذير؛

ب‌. عضويت‌ در هيأت‌مديره‌ يا ديگر اركان‌ اداره‌كننده‌ مشابه‌ واحد سرمايه‌پذير؛

ج. مشاركت‌ در تصميم‌گيري‌ براي‌ پرداخت‌ يا نگهداري‌ سود واحد سرمايه‌پذير؛

د. مشاركت‌ در ساير فرايندهاي‌ سياست‌گذاري‌ واحد سرمايه‌پذير؛

ﻫ. معاملات‌ عمده‌ بين‌ واحد سرمايه‌گذار و واحد سرمايه‌پذير؛

و. تبادل‌ كاركنان‌ رده‌ مديريت؛.

ز. وابستگي‌ به‌ اطلاعات‌ فني‌ اساسي‌.

دخالت‌ واحد سرمايه‌گذار در واحد تجاري‌ وابسته‌ معمولاً از طريق‌ انتخاب‌ اعضاي‌ هيأت‌مديره‌ (يا ساير اركان‌ اداره‌كننده‌ مشابه‌) صورت‌ مي‌گيرد، اما ممكن‌ است‌ از قراردادهاي‌ ديگري‌ ناشي‌ شود كه‌ به‌ واحد سرمايه‌گذار اجازه‌ مشاركت‌ مؤثر در سياست‌گذاري‌ را مي‌دهد.

اعمال‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ اساساً بدون‌ دارا بودن‌ قدرت‌ رأي‌ كافي‌، بعيد است‌ و به همين‌ دليل‌ داشتن‌ ميزان‌ خاصي‌ از حق رأي‌ در واحد سرمايه‌پذير به عنوان‌ فرض‌ وجود "نفوذ قابل‌ ملاحظه"‌ تلقي‌ مي‌شود. 
براي‌ دستيابي‌ به ميزان‌ معقولي‌ از يكنواختي‌ در عمل‌، فرض‌ بر اين‌ است‌ كه‌ در غياب‌ شواهد نقض‌كننده‌، در مواردي‌ كه‌ واحد سرمايه‌گذار (به طور مستقيم‌ يا غيرمستقيم‌ از طريق‌ واحدهاي‌ تجاري‌ فرعي‌) حداقل‌ 20 درصد از قدرت‌ رأي‌ در واحد سرمايه‌پذير را داشته‌ باشد، داراي‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ در واحد سرمايه‌پذير است‌. برعكس‌، در مواردي‌ كه‌ واحد سرمايه‌گذار (به طور مستقيم‌ يا غيرمستقيم‌ از طريق‌ واحدهاي‌ تجاري‌ فرعي‌) كمتر از 20 درصد قدرت‌ رأي‌ در واحد سرمايه‌پذير را داشته‌ باشد، چنين‌ فرض‌ مي‌شود كه‌ سرمايه‌گذار نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ ندارد، مگر اينكه‌ چنين‌ نفوذي‌ را بتوان‌ به روشني‌ اثبات‌ كرد. مالكيت‌ بخش‌ قابل‌ توجه‌ يا اكثريت‌ سهام‌ واحد سرمايه‌پذير توسط‌ واحدي‌ ديگر، لزوماً مانع‌ اعمال‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ توسط‌ سرمايه‌گذار نمي‌شود.

در تصميم‌گيري‌ راجع‌ به‌ اينكه‌ آيا قدرت‌ رأي‌ واحد سرمايه‌گذار موجب‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ در واحد سرمايه‌پذير مي‌شود، ممكن‌ است‌ لازم‌ باشد به‌ قدرت‌ ساير سهامداران‌، توجه‌ شود. براي‌ مثال‌، ممكن‌ است‌ اين‌ قدرت‌ متعلق‌ به‌ تعداد معدودي‌ سهام‌دار بزرگ‌ يا اينكه‌ متعلق‌ به‌ تعداد نسبتاً زيادي‌ از سهام‌داران‌ كوچك‌ باشد.

قدرت‌ رأي‌دهي‌ واحد سرمايه‌گذار در واحدتجاري‌ وابسته‌ بايد از حقوق‌ مالكيت‌ واحد سرمايه‌گذار در سهام‌ آن‌ واحد متمايز شود. قدرت‌ رأي‌دهي‌ در تعيين‌ وجود "نفوذ قابل‌ ملاحظه"‌ مهم است‌. حقوق‌ مالكيت‌ واحد سرمايه‌گذار براي‌ محاسبه‌ سهم‌ آن‌ واحد از سود يا زيان‌ و خالص‌ دارايي‌هاي‌ واحد تجاري‌ وابسته‌ كاربرد دارد.

طبقه‌بندي‌ سرمايه‌گذاري‌ها
شرکت‌هايي که منابع مالي در اختيار خود را منحصراً صرف سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار، سهام و سپرده‌هاي بانکي مي‌نمايند و عهده‌دار تجهيز و به کارگيري آن مي‌باشند، در دو گروه طبقه‌بندي مي‌شوند.
الف) گروه اول شامل شرکت‌هايي است که هدف آنها اعمال مديريت در شرکت‌هاي سرمايه‌پذير نمي‌باشد و به دو دستة "شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري" و "شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري ويژه" تقسيم مي‌شوند.
ب) گروه دوم شامل شرکت‌هايي است که ميزان مالکيت آنها در سهام شرکت‌هاي سرمايه‌پذير امکان اعمال مديريت و يا اعمال نفوذ قابل‌ملاحظه را فراهم مي‌آورد و ميزان سرمايه‌گذاري در اکثر شرکت‌هاي مزبور معمولاً بايد در حدي باشد که بتواند يک عضو هيأت‌مديره در شرکت سرمايه‌پذير داشته باشد. اين شرکت‌ها، شرکت‌هاي مالکيتي و مديريتي مي‌باشند و به شرکت‌هاي هلدينگ معروف‌اند.
تغيير طبقه‌بندي‌ سرمايه‌گذاري‌ها

تغيير طبقه‌بندي‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ بلندمدت‌ به‌ جاري‌ بايد بر اساس‌ يكي‌ از دو مبناي‌ زير صورت‌ گيرد:

الف. به‌ اقل‌ بهاي‌ تمام‌شده‌ و مبلغ‌ دفتري‌؛ چنانچه‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ جاري‌ به‌ روش‌ اقل‌ بهاي‌ تمام‌شده‌ و خالص‌ ارزش‌ فروش‌ منعكس‌ مي‌شود. اگر سرمايه‌گذاري‌هاي‌ مزبور قبلاً تجديد ارزيابي‌ شده‌ است‌ هرگونه‌ باقيمانده‌ مازاد تجديد ارزيابي‌ مربوط‌ بايد هنگام‌ تغيير طبقه‌بندي‌ از حساب‌ سرمايه‌گذاري‌ برگشت‌ داده‌ شود، يا
ب‌. به‌ مبلغ‌ دفتري؛ چنانچه‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ جاري‌ به‌ ارزش‌ بازار يا خالص‌ ارزش‌ فروش‌ منعكس‌ مي‌شود. در مواردي‌ كه‌ تغييرات‌ در ارزش‌ بازار سرمايه‌گذاري‌هاي‌ جاري‌ به‌ سود و زيان‌ منظور مي‌شود بايد هرگونه‌ باقيمانده‌ مازاد تجديد ارزيابي‌ مربوط‌ را به‌ حساب‌ سود و زيان‌ انباشته‌ منتقل‌ كرد.

تغيير طبقه‌بندي‌ سرمايه‌گذاري‌هاي‌ جاري‌ به‌ بلندمدت‌ بايد به‌ اقل‌ بهاي‌ تمام‌شده‌ و خالص‌ ارزش‌ فروش‌، يا چنانچه‌ قبلاً به‌ ارزش‌ بازار (يا خالص‌ ارزش‌ فروش‌) ثبت‌ شده‌ است‌ به‌ اين‌ ارزش‌ انتقال‌ يابد.
در شرايط‌ خاص‌، ممكن‌ است‌ تغيير طبقه‌بندي‌ يك‌ سرمايه‌گذاري‌ كه‌ ابتدا به عنوان‌ دارايي‌ جاري‌ تحصيل‌ شده‌، مناسب‌ باشد. برعكس‌، ممكن‌ است‌ اين شرايط‌ از بين‌ برود و نياز به‌ تغيير طبقه‌بندي‌ بوجود آيد. در كليه‌ موارد، تصميم‌ به‌ انتقال‌ يك‌ سرمايه‌گذاري‌ بين‌ طبقات‌ جاري‌ و بلندمدت‌، بايد به طور رسمي‌ در سوابق‌ داخلي‌ واحد تجاري‌ مستند شود. اين‌ مستندسازي‌ بايد تاريخ‌ مؤثر انتقال‌ را مشخص‌ كند.
انواع‌ سرمايه‌گذاري‌ 

بر اساس اطلاعات حاصل از جامعه نمونه، شركت‌هاي سرمايه‌گذاري ايراني در 96/6 درصد موارد، سرمايه‌گذاري‌هاي خود را به صورت "سرمايه‌گذاري در سهام ساير شركت‌ها" انجام داده‌اند. تحصيل سرمايه‌گذاري‌هاي مذكور به طريق خريد سهام شركت‌هاي مورد سرمايه‌گذاري و نه از طريق تأسيس شركت و يا انتقال قهري، انجام شده است. اهداف مورد نظر شركت‌هاي سرمايه‌گذاري، در سرمايه‌گذاري‌هاي انجام شده، صرف‌نظر از موارد معدود اعمال كنترل بر سياست‌هاي شركت سرمايه‌پذير و نيز سرمايه‌گذاري به لحاظ اهداف اجتماعي، در اكثريت قاطع موارد "سودآوري" بوده است. از خصوصيات ديگر جامعه مورد بررسي كه تأثيرات مهم بر فعاليت شركت‌هاي سرمايه‌گذاري داشته است، عدم وجود بازار مناسب و كارا جهت عرضه سرمايه‌گذاري‌ها به‌منظور فروش آنها مي‌باشد. با توجه به بررسي‌هاي بعمل آمده بمنظور شناخت اجمالي شركت‌هاي سرمايه‌پذير و صورت‌هاي مالي تهيه شده توسط ايشان، مشخص گريده كه در 89 درصد موارد حسابرسان مستقل، در گزارش خود نسبت به صورت‌هاي مالي اين شركت‌ها اظهار نظر مشروط اعلام داشته‌اند. از سوي ديگر علي‌رغم اينكه نرخ بازده مورد انتظار شركت‌هاي سرمايه‌پذير در 83 درصد موارد معادل 20 درصد و يا بيشتر و در مجموع معادل 80/20 درصد بوده است، ليكن بازده سرمايه‌گذاري در شركت‌هاي سرمايه‌پذير كمتر از ميزان فوق مي‌باشد. در نظرسنجي به‌عمل آمده مشخص گرديد كه صورت‌هاي مالي و تجزيه و تحليل نسبت‌هاي مالي به ميزان 95/83 درصد در تصميم‌گيري‌هاي مربوط به سرمايه‌گذاري‌هاي انجام شده مورد استفاده قرار مي‌گيرند. همچنين در ارزيابي سرمايه‌گذاري‌ها، در نظر گرفتن قيمت بازار سهام و نيز نسبت قيمت به درآمد سهام و از طرف ديگر در نظر داشتن ارزش واقعي دارائي‌هاي ثابت شركت، در مقايسه با عواملي همچون روند رو به رشد قيمت سهام و يا حسن شهرت شركت سرمايه‌پذير، به ميزان 70 درصد جهت حصول نتايج بهتر در ارزيابي‌ها مورد استفاده قرار مي‌گيرند. صورت‌هاي مالي تهيه شده توسط شركت‌هاي سرمايه‌پذير كه در تصميم‌گيري‌هاي شركت‌هاي سرمايه‌گذاري مورد استفاده قرار مي‌گيرند، در حدود 35 تا 5/42 درصد در رفع نيازهاي اطلاعاتي استفاده‌كننده‌گان مؤثر بوده‌اند. عواملي كه موجب عدم كفايت صورت‌هاي مالي در امر اطلاع‌رساني شده‌اند و تأثير هر يك را مي‌توان بشرح زير برشمرد. 

شرايط تورمي حاكم بر اقتصاد جامعه به ميزان 100 درصد، عدم تهيه به موقع صورت‌هاي مالي به ميزان 91/67 درصد، گزارش غيرواقعي ارزش دارايي‌هاي شركت به ميزان 80 درصد و عدم افشاء به 
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موقع بدهي مالياتي و نيز عدم افشاء اطلاعات مقداري در خصوص خريد، فروش و توليد هر يك به ميزان 50 درصد، از عمده مواردي هستند كه باعث عدم كفايت صورت‌هاي مالي شده‌اند، مي‌باشند. 

در خصوص پروژه‌هاي در حال اجرا و قبل از شروع بهره‌برداري جهت كسب آگاهي از پيشرفت پروژه و كنترل آن در 5/87 درصد، موارد مقايسه درصد پيشرفت پروژه با برنامه زمان‌بندي‌شده پروژه نسبت به اطلاعات بازتاب‌يافته در صورت‌هاي مالي قبل از بهره‌برداري بيشتر مورد استفاده قرار مي‌گيرند. ضمن توجه به موارد مطروحه در تست محدوديت‌هاي تحقيق و نيز با در نظر گرفتن تأثير متغيرهاي غيركمّي و در حد بالايي غيرقابل پيش‌بيني ليكن مؤثر در تصميم‌گيري‌هاي شركت‌هاي سرمايه‌گذاري، مانند شرايط اقتصادي حاكم در جامعه، عدم قطعيت در سياست‌هاي دولت و جو رواني حاكم بر بازار سرمايه‌گذاري ناشي از احساس عدم ثبات لازم براي انجام سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت و ميان‌مدت و همچنين ضمن در نظر گرفتن عامل سليقه و تفاوت‌هاي فردي مؤثر در فرايند تصميم‌گيري، مي‌توان فرضيه تحقيق را به شرح زير تعديل نمود: 

علي‌رغم ضعف سيستم‌هاي اطلاعاتي مالي در پاسخگويي به نيازهاي اطلاعاتي استفاده‌كنندگان از اين صورت‌ها، من‌جمله سرمايه‌گذاران بالقوه و بالفعل، اطلاعات بازتاب‌يافته در گزارشات خروجي اين سيستم‌هاي اطلاعاتي، اساس تهيه اطلاعات لازم جهت تصميم‌گيري‌ها را پس از انجام تعديلات مورد نظر، به‌منظور به‌روز نمودن اطلاعات و نيز تعيين تأثيرات احتمالي مواردي كه در تهيه اين گزارشات در نظر گرفته نشده‌اند را تشكيل مي‌دهند.
سرمايه‌گذاري‌ ممكن‌ است‌ به‌ اشكال‌ مختلفي‌ صورت‌ گيرد و به‌ دلايل‌ گوناگوني‌ نگهداري‌ شود. برخي‌ سرمايه‌گذاري‌ها ممكن‌ است‌ در قالب‌ اسنادي‌ كه‌ بيانگر بدهي‌ پولي‌ به‌ دارنده‌ آنهاست‌، ظاهر شوند (نظير برخي‌ اوراق‌ مشاركت‌). برخي‌ از اين‌ سرمايه‌گذاري‌ها ممكن‌ است‌ متضمن‌ سود تضمين‌شده‌ حداقلي‌ باشند. سرمايه‌گذاري‌ها همچنين‌ مي‌توانند در قالب‌ مالكيت‌ سهام‌ يك‌ واحد تجاري‌ ديگر ظاهر شوند. اين‌ سرمايه‌گذاري‌ها بيانگر حقوق‌ مالي‌ است‌. ساير اشكال‌ سرمايه‌گذاري‌ شامل‌ نگهداري‌ دارايي‌هاي‌ عيني‌ مثل‌ زمين‌ و ساختمان‌، فلزات‌ گران‌بها يا ديگر كالاها ازجمله‌ آثار هنري‌ است‌. سرمايه‌گذاري‌هاي‌ مختلف‌ از نظر سهولت‌ تبديل‌ به‌ وجه‌ نقد يا ساير دارايي‌ها، ميزان‌ داد و ستد و ماهيت‌ بازار مربوط‌ ويژگي‌هاي‌ متفاوتي‌ از خود بروز مي‌دهند.

ماهيت‌ و سطح‌ سرمايه‌گذاري‌ يك‌ واحد تجاري‌ و حجم‌ فعاليت‌ آن‌ در زمينه‌ خريد، نگهداري‌ و فروش‌ سرمايه‌گذاري‌ها در واحدهاي‌ مختلف‌ فرق‌ مي‌كند. براي‌ برخي‌ واحدهاي‌ تجاري‌ خصوصاً واحدهايي‌ كه‌ در بخش‌هاي‌ خاص‌ خدمات‌ مالي‌ فعاليت‌ دارند، فعاليت‌ سرمايه‌گذاري‌ بخش‌ عمده‌ عمليات‌ واحد تجاري‌ را تشكيل‌ مي‌دهد و عملكرد آن‌ در زمينه‌ سرمايه‌گذاري‌ به‌ ميزان‌ قابل‌ ملاحظه‌اي‌ بر نتايج‌ عمليات‌ آن‌ تأثير مي‌گذارد. برخي‌ واحدهاي‌ تجاري‌ از قبيل‌ شركت‌هاي‌ تخصصي‌ سرمايه‌گذاري‌ صرفاً در زمينه‌ نگهداري‌ و مديريت‌ پرتفوي‌ سرمايه‌گذاري‌ در بلندمدت‌ فعاليت‌ مي‌كنند تا براي‌ صاحبان‌ سرمايه‌ خود درآمد يا رشد سرمايه‌ فراهم‌ آورند. براي‌ ساير واحدهاي‌ تجاري‌، سرمايه‌گذاري‌ ممكن‌ است‌ به عنوان‌ يك‌ منبع‌ وجوه‌ مازاد نگهداري‌ شود و بخشي‌ از فعاليت‌ مديريت‌ وجوه‌ نقد آن‌ را تشكيل‌ دهد. همچنين‌ يك‌ واحد تجاري‌ ممكن‌ است‌ به‌منظور اعمال‌ نفوذ قابل‌ ملاحظه‌ يا اعمال‌ كنترل‌ بر سياست‌هاي‌ مالي‌ و عملياتي‌ واحد تجاري‌ ديگر، در سهام‌ آن‌ سرمايه‌گذاري‌ كند. به‌علاوه‌ سرمايه‌گذاري‌ ممكن‌ است‌ به‌منظور تحكيم‌ رابطه‌ تجاري‌ يا دستيابي‌ به‌ يك‌ مزيت‌ تجاري‌ نگهداري‌ شود.
براي‌ برخي‌ سرمايه‌گذاري‌ها، بازار فعالي‌ وجود دارد كه‌ بر مبناي‌ آن‌، مي‌توان‌ ارزش‌ بازار سرمايه‌گذاري‌ را تعيين‌ كرد. براي‌ اين‌ سرمايه‌گذاري‌ها، ارزش‌ بازار شاخص‌ ارزش‌ منصفانه‌ سرمايه‌گذاري‌ است‌. در مورد ساير سرمايه‌گذاري‌ها، بازار فعالي‌ وجود ندارد و براي‌ تعيين‌ ارزش‌ منصفانه‌ از طرق‌ ديگري‌ استفاده‌ مي‌شود.
انواع راه‌هاي سرمايه‌گذاري
1- حساب پس‌انداز: چنين حسابي بهترين مكان براي پس‌انداز وجوه است. وجوه اماني تا سقف يكصد هزار دلار در هر يك از مؤسسات مالي بيمه مي‌گردد و دسترسي آسان به سپرده هميشه مقدور است. تنها مشكل عمده اين نوع پس‌انداز نرخ سودي است كه به سپرده تعلق مي‌گيرد و بسيار پايين و در حد صفر است.
2- حساب سپرده ثابت: اين نوع حساب در مقايسه با حساب پس‌انداز سود قابل ملاحظه‌اي را فراهم مي‌كند و راهي با ريسك بسيار پايين براي سرمايه‌گذاري مي‌باشد. وجوه تا حداكثر مبلغ يك صد هزار دلار به طور جداگانه در هر يك از مؤسسات مالي تضمين مي‌گردد. در اين روش توافق مي‌شود تا وجه در حساب براي مدت معين نگاهداري شود. هر چه اين مدت زمان مورد توافق بيشتر باشد سود تعلق گرفته به حساب بيشتر خواهد بود. براي برداشت زودتر از مورد مقرر جريمه در نظر گرفته مي‌شود (سود تعلق گرفته كسر مي‌شود). 
3- سهام: زماني كه سهامي ‌خريداري مي‌شود، خريدار در بخشي از دارايي‌هاي يك شركت سهيم مي‌گردد. اگر آن شركت در تجارت موفق و مثبت عمل كند در زمان‌هاي معين خريدار سهام سود خود را دريافت مي‌دارد و اگر بالعكس آن شركت موفق عمل ننمايد ارزش سهام پايين خواهد آمد و خريدار بخش و يا تمام وجه خود را از دست خواهد داد.

4- اوراق قرضه: زماني كه شخصي اوراق قرضه خريداري مي‌كند در واقع پول خود را به يك شركت و يا مؤسسه دولتي و يا خود دولت براي مدت زمان معين كه "ترم" ناميده مي‌شود قرض مي‌دهد. گواهينامه اوراق قرضه پرداخت سود معين و ثابت توسط شخص و عضو صادركننده را در مدت زمان معين تعهد مي‌نمايد. مدت زمان اين اوراق بين چند ماه تا چند سال مي‌تواند متغير باشد. اوراق قرضه در قياس با سهام، سرمايه‌گذاري مطمئن‌تري محسوب مي‌گردد. زيرا دارندگان اوراق قرضه نسبت به سهام‌داران در صورت ورشكستگي صادركننده اوراق، زودتر به پول خود مي‌رسند. اگر چه فروش اوراق قرضه پيش از موعد مقرر جريمه‌اي به همراه ندارد اما ارزش اوراق قرضه منوط به نوسان نرخ سود آن خواهد بود. 
سرمايه‌گذاري خطرپذير

با توجه به نقش مهمي كه اين‌گونه سرمايه‌گذاري‌ها در توسعه اقتصادي كشورها ايفا مي‌كنند، به‌نظر مي‌رسد شناخت و تبيين يك الگوي بومي از اين‌گونه سرمايه‌گذاري‌ها مي‌تواند كمك شاياني در راستاي توسعه اقتصادي كشور باشد. با اين وجود، نيل به هدف فوق نيازمند شناخت دقيق مفاهيم مربوطه و تبيين ساختاري براي انجام اين‌گونه سرمايه‌گذاري‌هاست كه در عين برخورداري از كارايي بالا، محدوديت‌هاي داخلي در جنبه‌هاي مختلف سرمايه‌گذاري، تجاري و حقوقي را نيز مدنظر داشته باشد.

سرمايه خطرپذير، سرمايه اوليه جهت تأمين مالي شرکت‌هايي است که در مراحل ابتدايي رشد و توسعه قرار دارند. به عبارت ديگر، تأمين مالي در مراحل اوليه براي شرکت‌هاي جديد و جوان که به دنبال رشد سريع مي‌باشند. اين‌گونه شرکت‌ها جهت تأمين سرمايه درگردش مورد نياز و يا خريد دارايي‌هاي سرمايه‌اي خود نياز به منابع مالي دارند. نهادها، مؤسسات، اشخاص حقيقي و حقوقي و ... با تحمل ريسک بالا تأمين‌کننده اين منابع مي‌باشند (البته براي کسب بازده بالا در آينده). 

اين شرکت‌ها به دليل کوچک و جوان بودن دسترسي مناسبي به بازارهاي مالي خصوصاً بازار سرمايه و بانک‌ها (به دليل عدم داشتن اعتبار لازم) ندارند و به ناچار به سوي ساير روش‌هاي تأمين مالي کشيده مي‌شوند، در غير اين صورت در همان مراحل ابتدايي تأسيس و شکل‌گيري ورشکسته شده و از بين مي‌روند.
شرکت‌هايي مانند Google، Microsoft، Federal Express، Apple، Compaq، Intel و ... نمونه‌هايي از شرکت‌هايي مي‌باشند که در مراحل اوليه رشد خود از طريق سرمايه‌گذاري خطرپذير گسترش يافته‌اند. اين شرکت‌ها قبل از شکل‌گيري به صورت طرح سرمايه‌گذاري پرمخاطره در اختيار شرکت‌هاي بزرگ تأمين مالي قرار گرفته و آنها نيز با بررسي و تحليل کارشناسي اقدام به سرمايه‌گذاري در اين طرح‌ها نموده‌اند. هم‌اکنون ارزش برخي از اين شرکت‌ها صدها برابر ارزش ابتدايي و سرمايه‌گذاري اوليه مي‌باشد.

شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري مخاطره‌پذير
شرکت‌هاي سرمايه‌گذاري مخاطره‌پذير، شرکت‌هاي خصوصي و سودطلبي هستند كه سرمايه خود را در فعاليت‌هاي پرريسک يا نوپا سرمايه‌گذاري مي‌كنند. سرمايه‌گذاري مخاطره‌پذير مي‌تواند سرمايه‌گذاري در شرکت‌هايي تعريف شود كه هنوز قيمتي براي آنها تعيين نشده است و داراي پتانسيل رشد چشم‌گيري هستند. در تعريفي ديگر سرمايه‌گذاري مخاطره‌پذير نوعي سرمايه‌گذاري بلند‌مدت با ريسك ارزش‌گذاري‌نشده در سهام شرکت‌هاي جديد معرفي شده است كه پاداش آن عبارت است از سود سرمايه‌اي (افزايش قيمت سهام) محتمل به علاوه بازده نقدي حاصل از سود تقسيمي سهام بازده ناشي از سود سرمايه آن با ريسک مازاد و غيرنقدينه‌بودن (توان نقدشوندگي پايين) سرمايه‌گذاري همراه است که نمي‌تواند در طول مدت تعهد به کسب‌و‌کار آزادانه مورد مبادله قرار گيرد.
کلید سازی شبانه روزی مهرداد
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ساخت کلید و ریموت کد دار انواع خودرو ایرانی و خارجی اصفهان

باز کردن انواع قفل خودرو و منزل

باز کردن درب انواع گاو صندوق

ساخت کلید کد دار و رمز دار و ایموبلایزر انواع خودروی و ماشین ایرانی و خارجی
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بيش از يك سوم از سرمايه‌گذاري‌هاي سرمايه‌گذاران مخاطره‌پذير منتج به شكست و زيان مي‌شود. سرمايه‌گذاران مخاطره‌پذير غالباً در شرکت‌هايي سرمايه‌گذاري مي‌كنند كه هنوز هيچ‌گونه درآمدي را ايجاد نكرده‌‌اند و محصولي را در جريان توليد ندارند و از يك تيم كامل مديريتي و با تجربه نيز بهره‌مند نيستند. 
ميسون و هريسون (1999) معتقدند «هدف سرمايه‌گذاران مخاطره‌پذير به جاي آنكه معطوف به بهره و يا درآمد حاصل از سود تقسيمي باشد، به دست آوردن بازده بالاي سرمايه‌گذاري در قالب سود سرمايه‌اي است كه از طريق خروج از سرمايه‌گذاري حاصل مي‌شود و اين خروج عموماً از مسير عرضه عمومي اوليه انجام مي‌گيرد.»
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حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها 

طبق اصل بهاي تمام شده كليه سرمايه‌گذاري‌ها بايستي به بهاي تمام شده ثبت گردند. منظور از بهاي تمام شده قيمت نقدي خريد سرمايه‌گذاري‌ها + هزينه‌هاي جانبي آنها شامل ماليات نقل و انتقال، حق‌الزحمه كارگذار و . . . مي‌باشد. 

هزينه‌هاي جانبي + قيمت نقدي خريد: بهاي تمام‌شده

بهاي تمام‌شده - ارزش متعارف: سود تحقق نيافته
قيمت سهام

معمولاً سرمايه‌گذران سهام را از يکديگر خريداري مي‌کنند نه از شرکت انتشاردهنده. هر سهم فقط يک بار منتشر مي‌شود، اما همين سهم ممکن است پس از انتشار، بارها بين سرمايه‌گذاران رد و بدل شود. مردم و واحدهاي تجاري، سهام را در بازارهايي نظير بورس اوراق بهادار خريد و فروش مي‌کنند. در اين ميان کارگزاران با دريافت حق‌العمل مبادلات سهام را اصطلاحاً جوش مي‌دهند. ممکن است کارگزار مظنه قيمت سهام را اعلام کند به اين معنا که قيمت جاري بازار هر سهم را بيان نمايد. 

سرمايه‌گذاري‌ها در سهام

قبل از پرداختن به سرمايه‌گذاري‌ها در سهام، لازم است که دو اصطلاح مهم را تعريف نماييم. شخص يا شرکتي که سهام يک شرکت سهامي را در اختيار دارد، سرمايه‌گذار و شرکتي که سهام منتشر کرده است، سرمايه‌پذير نام دارد. 

يک راه ساده براي واحدهاي تجاري که وجوه نقد اضافي در دست دارند، خريد سهام شرکت‌ها جهت کسب سود سهام و يا سود حاصل از فروش سهام مي‌باشد. اما، اينگونه سرمايه‌گذاري‌ها به ندرت صورت مي‌گيرند. اغلب واحدهاي تجاري ترجيح مي‌دهند که در موجودي کالا، کارکنان، و دارايي‌هاي ثابت واحد تجاري خود سرمايه‌گذاري نمايند. به احتمال بيشتر واحد تجاري ممکن است جهت کسب کنترل بر عمليات سرمايه‌پذير، به سرمايه‌گذاري اقدام کند. شخص سرمايه‌گذاري که 25 درصد از سهام جاري سرمايه‌پذير را در اختيار دارد، در حقيقت مالک يک-چهارم از آن واحد تجاري مي‌باشد. حق انتخاب يک- چهارم از مديران شرکت سهامي، به اين معناست که سرمايه‌گذار بر نحوه اداره واحد تجاري سرمايه پذير، نفوذ دارد. حال اگر سرمايه‌گذار بيش از 50 درصد سهام جاري سرمايه‌پذير را در اختيار داشته باشد، اين امر ممکن موجب کنترل سرمايه‌گذار بر سرمايه‌پذير خواهد بود.

حال به اين موضوع مي‌پردازيم که چرا يک شرکت سهامي به داشتن نفوذ در شرکت سهامي ديگر تمايل دارد. ممکن است سرمايه‌گذار بخواهد تا حدّ ممکن در تصميمات مربوط به تقسيم و پرداخت سود سهام دخالت داشته باشد. شايد هم سرمايه‌پذير محصولاتي داشته باشد که اين محصولات ارتباط تنگاتنگي با خطوط تجاري سرمايه‌گذار داشته باشد. مثلاً چرم‌سازي ارتباط تنگاتنگي با توليد کفش دارد. بنابراين ممکن است شرکت سرمايه‌گذاري کفش ملي بخواهد براي نفوذ قابل ملاحظه در تعيين خط‌مشي‌هاي مربوط به توزيع محصول، بهسازي خطوط توليد، نوع توليد، سياست‌هاي قيمت‌گذاري و ساير امور مهم تجاري درصد قابل ملاحظه‌اي در سهام شرکت چرم مغان سرمايه‌گذاري نمايد. 

چرا سرمايه‌گذار به جاي خريد سهام يک شرکت ديگر، عمليات خويش را متنوع نمي‌سازد؟ چرا شرکت سرمايه‌گذاري کفش ملي به توليد لوازم خانگي، مواد غذايي و نساجي نمي‌پردازد؟ در اين صنايع، شرکت‌هاي بزرگي نظير ارج، چين‌چين و برَک مدتهاست که فعاليت خويش را آغاز نموده‌اند. رقابت با چنين شرکت‌هاي بزرگي پرهزينه و پرخطر است. 

تنوع مجموعه. سرمايه‌گذاري‌ها هميشه با ريسک و خطر همراه هستند. براي جلوگيري از افت ناگهاني عمليات سرمايه‌پذير، سرمايه‌گذاران مطّلع سهام را به شکل مجموعه نگهداري مي‌کنند، يعني سهام شرکت‌هاي مختلفي را خريداري مي‌نمايند. با تنوع بخشيدن به سرمايه‌گذاري، سرمايه‌گذار خود را در مقابل مشکلاتي که ممکن است گريبان‌گير واحد سرمايه‌پذير شود حفظ مي‌نمايد. براي مثال از چنين مشکلاتي مي‌توان از زيان‌هاي هنگفت ناشي از سقوط قيمت سهام ياد کرد. 

طبقه‌بندي سرمايه‌گذاري‌ها در سهام

سرمايه‌گذاري‌ها در سهام، براي سرمايه‌گذار دارايي محسوب مي‌شود. اين سرمايه‌گذاري‌ها، مي‌توانند کوتاه‌مدت (جاري) و يا بلندمدت (غيرجاري) باشند. برخي از سرمايه‌گذاري‌هاي جاري تحت عنوان سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله طبقه‌بندي مي‌شوند. براي آنکه سرمايه‌گذاري‌ها بتوانند در قالب سريع‌المعامله در ترازنامه گزارش شوند بايد داراي بازار فعال قابل دسترس و قيمت‌هاي معلوم و علني باشد. سرمايه‌گذري‌هاي جاري غير از سريع‌المعامله تحت عنوان ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري طبقه‌بندي مي‌شوند. در اين قبيل سرمايه‌گذاري‌ها، سرمايه‌گذار بايد قصد داشته باشد سرمايه‌گذاري‌ها را ظرف يک سال به وجوه نقد تبديل کند و يا از آنها جهت پرداخت يک بدهي جاري استفاده نمايد. سرمايه‌گذاري‌هايي که مشخصه‌هاي فوق را ندارند، در ترازنامه تحت عنوان سرمايه‌گذاري‌هاي غيرجاري طبقه‌بندي مي‌شوند. سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت دارايي غيرجاري مي‌باشند.

سرمايه‌گذاري‌هاي کوتاه‌مدت شامل گواهي سپرده‌هاي بانکي و سهام و اوراق قرضه شرکت‌هاي ديگر هستند. سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت نيز سهام و اوراق قرضه‌اي که انتظار مي‌رود سرمايه‌گذار آنها را بيش از يک سال نگهداري نمايد و يا به سهولت قابل فروش نمي‌باشد را در بر مي‌گيرد. جدول زير سرمايه‌گذاري‌هاي کوتاه‌مدت و بلندمدت را در ترازنامه نشان مي‌دهد.
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	گزارشگري سرمايه‌گذاري‌ها در ترازنامه

	دارايي‌هاي جاري:
	
	

	وجوه نقد
	( 
	ريال
	

	سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله
	(
	

	ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري
	(
	

	حساب‌هاي دريافتني
	(
	

	موجودي کالا
	(
	

	پيش‌پرداخت هزينه‌ها 
	
	(
	
	

	جمع دارايي‌هاي جاري
	
	(

	سرمايه‌گذاري‌هاي غيرجاري (يا اختصاراً سرمايه‌گذاري‌ها)
	
	(

	اموال، ماشين‌آلات و تجهيزات
	
	(

	دارايي‌هاي نامشهود 
	
	(

	ساير دارايي‌ها
	
	(


همان‌طور که مي‌دانيد ما دارايي‌ها را بر مبناي قابليت نقدينگي آنها گزارش مي‌کنيم. وجوه نقد، نقدترين دارايي‌ها مي‌باشد. پس از آن سرمايه‌گذاري‌هاي کوتاه‌مدت، حساب‌هاي دريافتني، و ... قرار دارند. سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت قابليت نقدينگي کمتري نسبت به دارايي‌هاي جاري دارد اما نقدينگي آن از اموال، ماشين‌آلات و تجهيزات بيشتر است.

حسابداري براي سرمايه‌گذاري در سهام

سرمايه‌گذاري در سهام يا به‌عنوان سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله و يا به‌عنوان ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري طبقه‌بندي مي‌شوند. اوراق سريع‌المعامله، سرمايه‌گذاري در سهامي مي‌باشد که در آينده‌اي بسيار نزديک فروخته خواهند شد. اين آينده نزديک، چند روز، چند هفته و يا حداکثر چندماه مي‌باشد. هدف از اين‌گونه سرمايه‌گذاري‌ها، کسب سود از طريق نوسان قيمت‌ها است. از اين رو اوراق سريع‌المعامله در گروه دارايي‌هاي جاري طبقه‌بندي مي‌شوند.

ساير سرمايه‌گذاري‌ها در صورتي به‌عنوان دارايي جاري طبقه‌بندي مي‌شوند که انتظار رود واحد تجاري آن را ظرف يک سال و يا در طول چرخه عادي عمليات واحد تجاري ـ هر کدام که طولاني‌تر است‌ـ به فروش رساند. اين‌گونه سرمايه‌گذاري بايد در ترازنامه به اقل بهاي تمام‌شده و خالص ارزش فروش، و يا خالص ارزش فروش گزارش گردند. در غير اين‌صورت به‌عنوان سرمايه‌گذاري‌هاي غيرجاري طبقه‌بندي مي‌شوند.
پس از طبقه‌بندي يک سرمايه‌گذاري به‌عنوان اوراق سريع‌المعامله و يا ساير، سرمايه‌گذار به طور جداگانه اين دو طبقه را به حساب مي‌گيرد. ابتدا به تشريح حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق سريع‌المعامله مي‌پردازيم.

سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله ـ روش ارزش بازار، و يا اقل بهاي تمام‌شده و خالص ارزش افزوده

در حسابداري کليه سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله در سهام، از روش ارزش بازار استفاده مي‌شود، زيرا سهام در آينده‌اي نزديک به ارزش بازار فروخته خواهد شد. در اين نوع سرمايه‌گذاري از بهاي تمام‌شده فقط به‌عنوان مبلغ اوليه ثبت سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله استفاده مي‌شود. اين سرمايه‌گذاري‌ها در ترازنامه به ارزش جاري بازار خود گزارش مي‌گردند. در استاندارد حسابداري شماره 15 ايران روش ديگري که عبارت است از روش اقل بهاي تمام‌شده و خالص ارزش فروش، براي حسابداري و گزارشگري سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله مجاز شناخته شده است. اين انعطاف‌پذيري در اقتصادهاي تورمي نظير اقتصاد ايران انگيزه‌اي براي مديريت سود در اختيار مديران شرکت قرار مي‌دهد که از قابليت اتکاء صورت‌ها مال مي‌کاهد و براي تدوين‌کنندگان استانداردهاي حسابداري ايران جاي تأمل دارد.

تمام سرمايه‌گذاري‌ها در ابتدا به بهاي تمام‌شده ثبت مي‌شوند. فرض کنيد که شرکت ايران 1.000 سهم از سهام عادي شرکت آسمان را به قيمت بازار هر سهم 3.575 ريال خريداري مي‌کند. شرکت قصد دارد اين سرمايه‌گذاري را که از رونق معاملاتي در بررسي اوراق بهادار تهران برخوردار است ظرف چندماه آينده بفروشد، لذا آن را يک سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله طبقه‌بندي مي‌نمايد. شرکت ايران سرمايه‌گذاري مورد نظر را چنين ثبت مي‌کند:

	سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله در سهام عادي شرکت آسمان
	3.575.000

	وجوه نقد
	3.575.000

	ثبت خريد 1.000 سهم از سهام عادي شرکت آسمان به مبلغ هر سهم 3.575 ريال 


فرض کنيد شرکت ايران بابت هر سهم شرکت آسمان، 22 ريال سود نقدي سهام دريافت مي‌کند. شرکت ايران دريافت سود سهام را چنين ثبت مي‌کند:

	وجوه نقد (22 ريال *1.000)
	22.000

	درآمد سود سهام
	22.000

	ثبت دريافت سود سهام از شرکت آسمان به ميزان 22 ريال براي هر سهم 


بر خلاف بهره، سود سهام با مرور زمان به تعويق نمي‌افتد. در مثال فوق شرکت آسمان تا زماني که سود سهام را اعلام نکرده است، بابت سود سهام هيچ نوع بدهي ندارد. سرمايه‌گذار نيز براي درآمد سود سهام در پايان سال، بابت پيش‌بيني اعلام يک سود سهام، ثبت تعهدي انجام نمي‌دهد.

گزارشگري سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله به ارزش متعارف بازار

به سبب مربوط بودن ارزش‌هاي بازار براي تصميم‌گيري، سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله در سهام، به ارزش بازار خود گزارش مي‌شوند. اين گزارشگري تعديل مبلغ دفتري سرمايه‌گذاري و رساندن آن به ارزش جاري بازار را الزامي مي‌سازد. فرض کنيد که ارزش بازار سرمايه‌گذاري شرکت ايران در سهام عادي شرکت آسمان در تاريخ 29 اسفند 1*13، 3.640.000 مي‌باشد. در اين حالت شرکت ايران به عنوان سرمايه‌گذار بايد تعديل زير را انجام دهد.  

	سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله در سهام عادي شرکت آسمان

 (3.575.000 ريال – 3.640.000 ريال)
	22.000

	سود نگهداري سرمايه‌گذاريهاي سريع‌المعامله
	22.000

	ثبت تعديل سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله به ارزش بازار 


ذکر اين نکته ضروري است که سود يا زيان نگهداري ناشي از تغيير ارزش بازار دارايي مي‌باشد نه از يک مبادله فروش. نام ديگر سود يا زيان نگهداري، سود يا زيان تحقق‌نيافته است.

صورت سود و زيان، سود نگهداري را بين اقلام ساير درآمدها و سودها (زيان ها) گزارش مي‌کند. ترازنامه نيز سرمايه‌گذاري‌ها را به شکل زير به ارزش بازار گزارش مي‌نمايد:   
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	دارايي‌هاي جاري

	وجوه نقد (22 ريال *1.000)
	*** ريال

	سرمايه‌گذاري‌هاي سريع المعامله به ارزش بازار 
	3.640.000

	حساب‌هاي دريافتني، خالص 
	***


فرآيند تعديل حساب سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله و گزارشگري اين سرمايه‌گذاري‌ها به ارزش جاري بازار در هر دوره تکرار مي‌شود. مثلاً فرض کنيد که ارزش بازار سهام شرکت آسمان در 29 اسفند 2*13 (پايان سال بعد) کاهش يافته و به مبلغ 3.490.000 ريال مي‌رسد. در اين حالت، شرکت ايران مانده سرمايه‌گذاري خود را تعديل کرده و آن را به ارزش جاري بازار مي‌رساند:   

	زيان نگهداري سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله
	150.000

	سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله در سهام عادي شرکت آسمان

(3.490.000 ريال – 3.640.000)
	150.000

	ثبت تعديل سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله به ارزش بازار 


پس از اين ثبت، ترازنامه سرمايه‌گذاري را به ارزش بازار (3.490.000 ريال) گزارش مي‌کند.

روش ارزش بازار، عدول صريح از حسابداري بهاي تمام‌شده تاريخي مي‌باشد. در اين روش به استثناي زمان تحصيل که بهاي تمام‌شده و ارزش بازار مشابه هستند، بهاي تمام‌شده سرمايه‌گذاري، همواره غيرمربوط خواهد بود. در روش ارزش بازار، سود و زياني که سرمايه‌گذار گزارش مي‌کند، فقط سود و زيان نگهداري است. فروش سرمايه‌گذاري شامل سود يا زيان نخواهد بود زيرا سرمايه‌گذاريها همواره به ارزش بازار تعديل مي‌شوند. در زمان فروش سرمايه‌گذاري، سرمايه‌گذار به راحتي وجوه نقد را بدهکار و سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله را به مبلغي مشابه بستانکار مي‌کند. اين مبلغ برابر با ارزش جاري بازار سرمايه‌گذاري فروخته شده مي‌باشد.

دريافت سود سهمي در يک سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله

دريافت سود سهمي بابت يک سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله، تعداد سهام موجود سرمايه‌گذار را افزايش مي‌دهد. سرمايه‌گذار به محض دريافت سود سهمي، با يک ثبت يادداشتي، تعداد سهام دريافتي را در سوابق خود ثبت مي‌کند. اين يادداشت باعث مي‌شود که سرمايه‌گذار سابقه تعداد سهامي را که به‌عنوان سرمايه‌گذاري نگهداري مي‌کند، در اختيار داشته باشد.

ممکن است سود سهمي بر ارزش بازار سرمايه‌گذاري اثر بگذارد. در اين صورت سرمايه‌گذار بايد حساب سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله خود را تعديل نمايد و آن را به ارزش جاري بازار برساند. در عمل، ممکن است سرمايه‌گذار تا تاريخ تهيه صورت‌هاي مالي دوره بعد صبر کند و در آن زمان به همان شکلي که قبلاً ذکر شد مطابق ارزش جاري بازار به تعديل اقدام کند.

نکته: دريافت سود سهمي و تجزيه سهام فقط در يک ثبت يادداشتي منعکس مي‌شوند. چنانچه سود سهمي، يا تجزيه سهام بر ارزش بازار سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله اثر بگذارد، بايد سرمايه‌گذاري مطابق ارزش جاري بازار تعديل شود.

ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري (غير سريع‌المعامله) ـ 

روش اقل بهاي تمام‌شده و خالص ارزش فروش، و يا خالص ارزش فروش

حسابداري ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري با ترکيبي از روش‌هاي اقل بهاي تمام‌شده و خالص ارزش فروش صورت مي‌گيرد. در اين حالت، بهاي تمام‌شده در حساب سرمايه‌گذاري حفظ مي‌شود. در صورتي که خالص ارزش فروش به کمتر از بهاي تمام‌شده تنزل يابد، زيان کاهش ارزش شناسايي مي‌گردد. اما اگر سرمايه‌گذاري‌ها به رويه مجاز ديگر يعني روش خالص ارزش فروش گزارش شوند، سود و زيان نگهداري به صورت يکي از اقلام صورت سود و زيان گزارش مي‌شود.

حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت با روش ارزش ويژه

سرمايه‌گذاري که کمتر از 20 درصد سهام با حق رأي سرمايه‌پذير را در اختيار دارد، در عمليات سرمايه‌پذير نقش مهمي را ايفا نمي‌کند. اما سرمايه‌گذاري که درصد بيشتري ـ بين 20 درصد تا 50 درصد ـ از سهام حق رأي سرمايه‌پذير را در اختيار دارد، ممکن است بر نحوه عمليات سرمايه‌پذير نفوذ قابل ملاحظه داشته باشد. چنين سرمايه‌گذاري مي‌تواند بر تصميمات سرمايه‌پذير نظير سياست توزيع سود، خطوط توليد، منابع عرضه مواد، و ساير موارد مهم اثر بگذارد.

نکته: يک سرمايه‌گذار که 20% از سهام يک شرکت را در اختيار دارد، مي‌تواند 20% از اعضاي هيأت‌مديره را انتخاب کرده و بر تصميمات شرکت نفوذ داشته باشد. با بيش از 50% کنترل (مالکيت اکثريت)، سرمايه‌گذار خواهد توانست بر امور شرکت سرمايه‌پذير، کنترل داشته باشد.

سرمايه‌گذاري بين 20 درصد تا 50 درصد در سهام عادي ساير شرکت‌ها امري معمول است. از آنجا، که در اين حالت سرمايه‌گذار مي‌تواند در شکل‌دهي عمليات و سياست تجاري سرمايه‌پذير مؤثر باشد، لذا حسابداران معتقدند که بايد در حسابداري اين سرمايه‌گذاري‌ها، موفقيت يا عدم موفقيت سرمايه‌پذير را نيز به حساب گرفت. ما، براي حسابداري سرمايه‌گذاري‌هايي که در آنها سرمايه‌گذار مي‌تواند بر تصميمات سرمايه‌پذير نفوذ قابل ملاحظه داشته باشد، از روش ارزش ويژه استفاده مي‌کنيم.

سرمايه‌گذاري‌هايي که در شمول روش ارزش ويژه قرار دارند، در ابتدا به بهاي تمام‌شده ثبت مي‌شوند. فرض کنيد که شرکت پژوهش با پرداخت 400.000 ريال، 30 درصد از سهام عادي شرکت آرمان را خريداري مي‌کند. شرکت پژوهش خريد اين سرمايه‌گذاري را چنين ثبت مي‌کند:

	سرمايه‌گذاري در سهام عادي شرکت آرمان
	400.000

	وجوه نقد
	400.000

	ثبت سرمايه‌گذاري در 30% سهام عادي شرکت آرمان 


در روش ارزش ويژه، شرکت پژوهش به‌عنوان سرمايه‌گذار درصد مالکيت خود (در اين مثال، 30%) را براي ثبت سهم خود از سود ويژه و سود سهام سرمايه‌پذير به کار مي‌بندد. چنانچه شرکت آرمان براي سال 250.000 ريال سود ويژه گزارش کند، شرکت پژوهش 30 درصد از اين مبلغ را به عنوان افزايش در حساب سرمايه‌گذاري و همچنين درآمد سرمايه‌گذاري روش ارزش ويژه ثبت مي‌نمايد: 

	سرمايه‌گذاري در سهام عادي شرکت آرمان (30% * 250.000 ريال)
	75.000

	درآمد سرمايه‌گذاري روش ارزش ويژه
	75.000

	ثبت 30% از سود ويژه شرکت آرمان 


به منظور تشخيص منبع کسب درآمد، پسوند حساب درآمد سرمايه‌گذاري، عنوان روش ارزش ويژه را يدک مي‌کشد. اين نام‌گذاري مشابه تمايزي است که بين درآمد فروش و درآمد خدمات قائل مي‌شويم.

از آنجا که بين دو شرکت سرمايه‌گذار و سرمايه‌پذير، ارتباط بسيار نزديکي وجود دارد، سرمايه‌گذار در زمان گزارش سود توسط سرمايه‌پذير، ضمن افزايش حساب سرمايه‌گذاري خود، درآمد سرمايه‌گذاري را نيز ثبت مي‌کند. به تدريج که حقوق صاحبان سهام شرکت سرمايه‌پذير افزايش مي‌يابد، حساب سرمايه‌گذاري در دفاتر سرمايه‌گذار نيز افزايش پيدا مي‌کند.

شرکت پژوهش به تناسب سهم خود، سود سهام دريافتي از شرکت آرمان را ثبت مي‌کند. فرض کنيد آرمان 100.000 ريال سود نقدي سهام اعلام و پرداخت مي‌نمايد. پژوهش 30 درصد از اين سود سهام را دريافت و آن را به شکل زير ثبت مي‌کند:

	وجوه نقد (30% * 100.000 ريال)
	30.000

	سرمايه‌گذاري در سهام عادي شرکت آرمان
	30.000

	ثبت دريافت 30% از سود نقدي شرکت آرمان  


در سرمايه‌گذاري روش ارزش ويژه، حساب سرمايه‌گذاري با دريافت سود سهام، بستانکار مي‌شود. به نظر شما دليل اين امر چيست؟ زيرا سود سهام، حقوق صاحبان سهام سرمايه‌پذير را کاهش مي‌دهد و اين کاهش بايد به حساب سرمايه‌گذاري سرمايه‌گذار نيز منتقل شود. سرمايه‌گذار بابت اين بخش از سرمايه‌گذاري وجوه نقد دريافت مي‌کند و ادعاي خود نسبت به سرمايه‌پذير را کاهش مي‌دهد.

پس از انتقال ثبت‌هاي فوق به دفتر کل، حساب سرمايه‌گذاري شرکت پژوهش، ارزش ويژه اين شرکت را در خالص دارايي‌هاي شرکت آرمان نشان مي‌دهد:

	سرمايه‌گذاري در سهام عادي شرکت آرمان
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خريد

سود ويژه
	400.000

75.000
	سود سهام
	30.000

	مانده
	445.000
	
	


نکته: يک حساب T ساده، نحوه حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي ارزش ويژه را شرح مي‌دهد:      

	روش ارزش ويژه

	بهاي تمام‌شده اوليه

سهم از سود ويژه
	سهم از زيان

سهم از سود سهام


سود يا زيان حاصل از فروش يک سرمايه‌گذاري به روش ارزش ويژه، معادل تفاوت بين عوايد فروش و مبلغ دفتري سرمايه‌گذاري اندازه‌گيري و در حساب‌ها ثبت مي‌شود. براي مثال، فروش يک-دهم سهام عادي شرکت آرمان به مبلغ 41.000 ريال به شکل زير ثبت مي‌شود:

	وجوه نقد 

زيان حاصل از فروش سرمايه‌گذاري
	41.000

3.500

	سرمايه‌گذاري در سهام عادي شرکت آرمان (1/0 * 445.000 ريال)
	44.500

	فروش يک-دهم سرمايه‌گذاري در سهام عادي شرکت آرمان 


شرکت‌هايي که حسابداري سرمايه‌گذاري آنها با روش ارزش ويژه انجام مي‌پذيرد، اغلب به سرمايه‌پذير به‌عنوان يک شرکت وابسته نگاه مي‌کنند. در اين رابطه حسابي با عنوان سرمايه‌گذاري در شرکت‌هاي وابسته حاکي از سرمايه‌گذاري‌هايي است که حسابداري آنها با روش ارزش ويژه صورت مي‌گيرد.

شرکت‌هاي عملي (مشارکت مخصوص) ـ حسابداري به روش ارزش ويژه

شرکت عملي يک واحد يا پروژه جداگانه سازمان‌يافته با هدف خاص است که مالکيت و اداره آن به گروه محدودي از واحدهاي تجاري تعلق دارد. تلاش‌هاي مخاطره‌آميز مشارکتي در صنايعي نظير نفت يا ساختمان در قالب شرکت‌هاي عملي (مشارکت مخصوص) معمول مي‌باشد. اين شرکت‌ها بطور گسترده در مناطقي با اقتصاد در حال توسعه نظير چين، کشورهاي اروپاي شرقي و خاور ميانه مورد استفاده قرار مي‌گيرند. بسياري از شرکت‌هاي آمريکايي که فعاليت خارجي دارند، در شرکت‌هاي عملي نيز قدم مي‌گذارند. شرکت‌هاي بزرگ نفتي به جاي پذيرش ريسک سرمايه‌گذاري‌هاي چشمگير در اکتشافات نامعلوم نفت، با بنگاه‌هاي خارجي که منافع نفتي شناخته‌شده‌اي دارند، شرکت‌هاي عملي تشکيل مي‌دهند.

سرمايه‌گذاري که در شرکت عملي سرمايه‌گذاري مي‌کند، حتي اگر کمتر از 20 درصد سرمايه شرکت عملي را در اختيار داشته باشد، باز هم بايد با روش ارزش ويژه به حسابداري سرمايه‌گذاري خود بپردازد. از آنجا که لازمه يک شرکت عملي، نفوذ قابل ملاحظه بر شرکت سرمايه‌پذير است، براي اهداف حسابداري از روش ارزش ويژه استفاده مي‌شود.

حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت با روش تلفيق 

اغلب شرکت‌هاي سهامي بزرگ، مالک حق (حقوق) کنترلي در ساير شرکت‌ها مي‌باشد. حق کنترل (يا اکثريت) مالکيت بيشتر از 50 درصد سهام داراي حق رأي شرکت سرمايه‌پذير مي‌باشد. چنين سرمايه‌گذاري‌هايي، سرمايه‌گذار را قادر مي‌سازد که اکثريت اعضاي هيأت‌مديره شرکت را انتخاب نمايد و بدين‌ترتيب بر سرمايه‌پذير کنترل داشته باشد. در اين حالت سرمايه‌گذار شرکت اصلي (يا شرکت مادر) و شرکت سرمايه‌پذير فرعي ناميده مي‌شوند.

حسابداري تلفيقي

روشي است براي تركيب صورت‌هاي مالي دو يا چند شركت كه توسط مالكان يك شركت واحد كنترل مي‌شوند. در اين روش، صورت‌هاي مالي تلفيقي شركت اصلي و شركت‌هاي فرعي آن كه در حقيقت فرض شخصيت جداگانه اقتصادي را به تصوير مي‌كشد ارايه مي‌گردد. جدول 5-17 نشان مي‌دهد با توجه به درصد مالكيت در شركت سرمايه‌پذير بايد چه روشي را براي حسابداري سرمايه‌گذاري در سهام برگزيد. 

نمودار 1ـ روش‌هاي حسابداري سرمايه‌گذاري سهام با توجه به درصد مالكيت


در كشورهاي توسعه‌يافته صنعتي تقريباً تمام گزارش‌هاي مالي منتشر شده، شامل صورت‌هاي مالي تلفيقي مي‌باشد. براي درك اين صورت‌هاي مالي كه شما متعاقباً با آنها روبرو خواهيد شد، بايد مفاهيم اساسي حسابداري تلفيق را بدانيد. صورت‌هاي تلفيقي، ترازنامه‌ها،‌ صورت‌هاي سود و زيان و ساير صورت‌هاي مالي شركت اصلي و واحدهاي فرعي - يعني واحدهايي كه اكثريت مالكيت آنها به شركت اصلي اختصاص دارد را تركيب مي‌كند و نشان مي‌دهد كه اگر شركت اصلي و فرعي يك شركت واحد بودند، وضعيت به چه شكلي در مي‌آمد. هدف صورت‌هاي تلفيقي، دستيابي به تصوير بهتري از كل عمليات مي‌باشد. اين تصوير نتايج مطلوبتري از بررسي گزارش يكايك شركت‌ها در اختيار مي‌گذارد. در تلفيق، دارايي‌ها، بدهي‌ها، درآمدها، و هزينه‌هاي تمام واحدهاي فرعي با حساب‌هاي شركت اصلي جمع مي‌شوند و در حقيقت صورت‌هاي مالي تلفيقي، مانده تلفيق شده حساب‌ها را گزارش مي‌نمايد. مثلاً مانده حساب وجوه نقد شركت پاكسان با مانده حساب وجوه نقد شركت توسعه صنايع بهشهر جمع مي‌شود و حاصل در قالب يك مبلغ واحد در ترازنامه تلفيقي شركت توسعه صنايع بهشهر گزارش مي‌گردد. در صورت‌هاي مالي تلفيقي مانده تمام حساب‌هاي شركت فرعي، هويت خود را از دست مي‌دهند. ممكن است فهرست شركت‌هاي فرعي در گزارش سالانه شركت اصلي افشا گردد. يك نفر كه گزارش‌هاي مالي سالانه شركت سهامي را مطالعه مي‌كند، چنانچه از نحوه تهيه صورت‌هاي تلفيقي مطلع نباشد، نمي‌تواند به اينكه آنها را فهميده است اميدوار باشد. در شكل 1 ساختار يك شركت سهامي كه در قالب يك شركت اصلي، حق كنترل بر پنج شركت فرعي را در اختيار دارد، نشان داده شده است. شركت سهامي مورد نظر همچنين از يك سرمايه‌گذاري ارزش ويژه در يك شركت سرمايه‌پذير ديگر بهره مي‌برد. 

شكل 1ـ شركت اصلي با شركت‌هاي فرعي تلفيقي و يك سرمايه‌گذاري به روش ارزش ويژه

	
	

	
	
	واحدهايي كه تلفيق مي‌شوند 

در داخل خط‌چين قرار دارند.

	
	
	شركت اصلي

نظير سيمان فارس

و خوزستان
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	فرعي
	
	فرعي
	
	فرعي
	
	فرعي
	
	فرعي
	
	
	سرمايه‌گذاري در شركت وابسته (20%-50% مالكيت)، نظير 40% در شركت سيمان خاش، حسابداري اين سرمايه‌گذاري با روش ارزش ويژه صورت مي‌گيرد.
	

	
	
	واحدهاي فرعي تلفيقي
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


شركت اصلي سهام شركت فرعي را خريداري مي‌كند و سرقفلي نيز مي‌پردازد. ممكن است شركتي يك شركت فرعي را با پرداخت مبلغي بيش از ارزش بازار خالص دارايي‌هاي شركت سرمايه‌پذير (دارايي‌ها منهاي بدهي‌ها) تحصيل نمايد. طبق تعريف، اين مازاد، سرقفلي مي‌باشد. 
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چه چيزي ارزش بازار يك شركت را بالا برده و باعث ايجاد سرقفلي مي‌شود؟ در پاسخ بايد گفت محصولات يا خدمات ممتاز و شايد هم وضعيت مناسب جغرافيايي.

جدول 1ـ كاربرگ براي ترازنامه تلفيقي در حالتي كه شركت اصلي مالكت تمام سرمايه شركت فرعي مي‌باشد.

	دارائي‌ها
	شركت اصلي
	شركت فرعي
	ثبت‌هاي حذفي
	مبالغ تلفيقي

	
	
	
	بدهكار
	بستانكار
	

	وجوه نقد
	12.000
	18.000
	
	
	30.000

	سند دريافتني از شركت فرعي
	80.000
	-
	
	80.000 (ب)
	-

	موجودي كالا
	104.000
	91.000
	
	
	195.000

	سرمايه‌گذاري در شركت فرعي
	150.000
	-
	
	150.000 (الف)
	-

	ساير دارائي‌ها
	218.000
	138.000
	
	
	356.000

	جمع
	564.000
	247.000
	
	
	581.000

	بدهي‌ها و حقوق صاحبان سهام
	
	
	
	
	

	حساب‌هاي پرداختني
	43.000
	17.000
	
	
	60.000

	اسناد پرداختني
	190.000
	80.000
	80.000 (ب)
	
	190.000

	سهام عادي
	176.000
	100.000
	100.000 (الف)
	
	176.000

	سود انباشته
	155.000
	50.000
	50.000 (الف)
	
	155.000

	جمع
	564.000
	247.000
	230.000
	230.000
	581.000

	
	
	
	
	
	


در اين ارتباط شركت فرعي سرقفلي را ثبت نمي‌كند. سرقفلي در فرآيند تلفيق صورت‌هاي مالي شركت‌هاي اصلي و فرعي شناسايي مي‌شود. 

فرض كنيد شركت اصلي، براي خريد 100 درصد سهام عادي شركت فرعي، مبلغ 450.000 ريال مي‌پردازد. ضمناً شركت فرعي 200.000 ريال سهام عادي و 180.000 ريال سود انباشته دارد. 

مبلغ پرداختي شركت اصلي شامل 70.000 ريال سرقفلي 
(70.000 ريال = 180.000 ريال – 200.000 ريال – 450.000 ريال) مي‌باشد. 

ثبت زير موجب حذف حساب سرمايه‌گذاري شركت اصلي و حساب‌هاي حقوق صاحبان سهام شركت فرعي مي‌شود. 

	سهام عادي، شركت فرعي
	200.000

	سود انباشته، شركت فرعي
	180.000

	سرقفلي
	70.000

	سرمايه‌گذاري در شركت فرعي
	450.000

	ثبت حذف بهاي تمام‌شده سرمايه‌گذاري در شركت فرعي در مقابل مانده حقوق صاحبان سهام شركت فرعي و شناسايي سرقفلي ثبت‌نشده شركت فرعي  


در عمل، ثبت فوق فقط در كاربرگ تلفيقي صورت مي‌گيرد. ما در اينجا صرفاً جهت مقاصد آموزشي ثبت فوق را به شكل ثبت در دفتر روزنامه انجام مي‌دهيم. 

سرقفلي در ترازنامه تلفيقي پس از دارايي‌هاي غيرجاري و در طبقه دارايي‌هاي نامشهود گزارش مي‌شود. سرقفلي در طول عمر مفيد خود، منقضي مي‌گردد. 

نكته: براي اين موارد بايد ثبت حذفي صورت گيرد: (1) حذف مطالبات و بدهي‌هاي بين واحدهاي اصلي و فرعي. (2) حذف حساب‌هاي حقوق صاحبان سهام واحد فرعي. (3) حذف حساب سرمايه‌گذاري در واحد فرعي. (4) ثبت سرقفلي. (5) ثبت سهم اقليت.

ترازنامه تلفيقي در حالتي كه شركت اصلي مالك كمتر از 100 درصد سهام شركت فرعي مي‌باشد. 

وقتي يك شركت اصلي بيش از 50 درصد (اكثريت) سهام واحد فرعي ولي كمتر از 100 درصد آن را در اختيار داشته باشد، بايد طبقه جديدي از حقوق صاحبان سهام به نام سهم اقليت در ترازنامه گزارش شود. فرض كنيد شركت اصلي 75 درصد از سهام عادي واحد فرعي را خريداري مي‌كند. در اين صورت سهم اقليت برابر با 25 درصد باقيمانده سرمايه واحد فرعي مي‌باشد. بنابراين سهم اقليت بخشي از سرمايه واحد فرعي است كه در دست سهامداراني به غير از شركت اصلي قرار دارد. استانداردهاي حسابداري برخي از كشورها سهم اقليت را بعنوان يك بدهي گزارش مي‌كنند. برخي ديگر آن را در بخش حقوق صاحبان سهام نشان مي‌دهند. براساس بند 21 استاندارد حسابداري شماره 18 ايران سهم اقليت در بخش حقوق صاحبان سهام، جدا از حقوق صاحبان واحد تجاري اصلي ارايه مي‌شود. 
سود يك واحد تلفيقي

سود يك واحد تلفيقي برابر است با سود ويژه واحد اصلي بعلاوه سهم واحد اصلي از سود ويژه واحد فرعي. فرض نيد كه شركت اصلي تمام سهام واحد فرعي 1 و 60 درصد سهام واحد فرعي 2 را در اختيار دارد. در سال قبل، سود ويژه شركت اصلي و واحد فرعي 1 به ترتيب معادل 330.000 ريال و 150.000 ريال بوده است. در طول اين سال واحد فرعي 2 معادل 100.000 ريال زيان ويژه داشته است. در اين حالت شركت اصلي بايد سود ويژه‌اي معادل 420.000 ريال گزارش نمايد كه نحوه محاسبه آن به شكل زير است:

	
	سود ويژه

(زيان ويژه)
	ميزان مالكيت سهامداران شركت اصلي
	سود ويژه

(زيان ويژه)

شركت اصلي

	شركت اصلي
	330.000 ريال
	100%
	330.000 ريال

	واحد فرعي 1
	150.000
	100
	150.000

	واحد فرعي 2
	(100.000)
	60
	(60.000)

	
	
	
	420.000 ريال


سود ويژه شركت اصلي مشابه همان مبلغي است كه در روش ارزش ويژه گزارش مي‌شود. اما، روش ارزش ويژه از گزارشگري دارائي‌ها و بدهي‌هاي سرمايه‌پذير در ترازنامه شركت اصلي، خودداري مي‌كند. زيرا با يك سرمايه‌گذاري در فاصله 20 تا 50 درصد،‌ سرمايه‌گذار حق كنترل بر شركت سرمايه‌پذير را پيدا نخواهد كرد. 

جدول 2ـ ترازنامه تلفيقي شركت اصلي و شركت فرعي

	شركت اصلي و شركت فرعي تلفيقي

ترازنامه تلفيقي

29 اسفند **13

	دارايي‌ها

	دارائي‌‌ها:
	
	
	

	وجوه نقد
	
	51.000 ريال
	

	حساب‌هاي دريافتني، خالص
	
	93.000
	

	موجودي كالا
	
	158.000
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ماشين‌آلات و تجهيزات، خالص
	
	353.000
	

	جمع دارايي‌ها
	
	655.000 ريال
	

	بدهي‌ها و حقوق صاحبان سهام

	بدهي‌ها:
	
	
	

	حساب‌هاي پرداختني
	
	235.000 ريال
	

	اسناد پرداختني
	
	42.000
	

	حقوق صاحبان سهام:
	
	
	

	سهم اقليت
	
	40.000
	

	سهام عادي
	
	170.000
	

	سود انباشته
	
	168.000
	

	جمع بدهي‌ها و حقوق صاحبان سهام
	
	655.000 سهام
	

	
	
	
	


سرمايه‌گذاري‌ها در اوراق قرضه (اوراق مشاركت) و اسناد بدهي

شركت‌هاي صنعتي و تجاري بيشتر در سهام سرمايه‌گذاري مي‌كنند تا اوراق قرضه. سرمايه‌گذاران اصلي در اوراق قرضه، مؤسسات مالي (نظير طرح‌هاي بازنشستگي، دواير اماني بانك، شركت‌هاي سرمايه‌گذاري و شركت‌هاي بيمه) مي‌باشند. ارتباط بين شركت منتشر كننده و سرمايه‌گذار (دارنده اوراق قرضه) را مي‌توان به شكل زير ترسيم نمود: 

	شركت منتشر كننده
	سرمايه‌گذار (دارنده اوراق قرضه)

	اوراق قرضه پرداختني
	سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه

	هزينه بهره
	درآمد بهره


مبلغ ريالي يك مبادله اوراق قرضه براي انتشار دهنده و سرمايه‌گذار يكسان است، اما حساب‌هايي كه بدهكار و بستانكار مي‌شود، با هم تفاوت دارند. البته اين حساب‌ها دقيقاً نقطه مقابل يكديگر هستند. مثلاً هزينه بهره شركت انتشار دهنده،‌ درآمد بهره سرمايه‌گذار مي‌باشد. 

سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه يا به عنوان كوتاه‌مدت (يك دارايي جاري) طبقه‌بندي مي‌شود، يا بلندمدت (غيرجاري)، از اين رو سرمايه‌گذاري‌ها در اوراق قرضه و اسناد مي‌تواند در يكي از گروه‌هاي اوراق سريع‌المعامله، ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري، و يا سرمايه‌گذاري بلندمدت طبقه‌بندي شود. در مورد سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه (مشاركت) و طبقه‌بندي آن در قالب سريع‌المعامله و ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري رو به عمل نظير همان مطالبي است كه قبلاً‌ در مورد سرمايه‌گذاري‌ در سهام ذكر گرديد. سرمايه‌گذاري‌ها در اوراق قرضه، اسناد، و ساير اوراق بدهي كه انتظار مي‌رود سرمايه‌گذار آنها را براي يك مدت نسبتاً طولاني با تاريخ سررسيد، نزد خود نگهداري كند، تحت عنوان سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت طبقه‌بندي مي‌شوند. 

حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق قرضه

حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق قرضه كه به عنوان اوراق قرضه سريع‌المعامله نگهداري مي‌شوند، مانند همان الگويي است كه در مورد سرمايه‌گذاري در سهام ذكر گرديد. سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق قرضه به بهاي تمام شده ثبت مي‌شوند. اين سرمايه‌گذاري‌ها در ترازنامه به ارزش جاري بازار گزارش مي‌گردند. حال، تشريح حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق قرضه را با اوراق سريع‌المعامله كه يك سرمايه‌گذاري كوتاه‌مدت و طبيعتاً يك دارايي جاري مي‌باشد، آغاز مي‌كنيم.

سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله روش ارزش بازار

سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق قرضه به بهاي تمام شده ثبت مي‌شوند. در سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله انقضاي صرف يا كسر اوراق قرضه ثبت نمي‌شود زيرا سرمايه‌گذار در نظر دارد اين اوراق را به زودي زود بفروشد. بنابراين هرگونه انقضايي، بي‌اهميت خواهد بود. 

فرض كنيد كه يك سرمايه‌گذار در تاريخ 1 تير 2*13، 10.000 ريال از اوراق قرضه شركت لادن را به نرخ 2/95 خريداري مي‌كند. نرخ بهره قراردادي سالانه 6 درصد است و به شكل شش ماهه در 1 تير و 1 دي پرداخت مي‌شود. با توجه به اطلاعات فوق، بهاي تمام شده اين اوراق قرضه 9.520 ريال (952/0 * 10.000 ريال) مي‌باشد. سرمايه‌گذار، اين خريد را در 1 تير به شرح زير ثبت مي‌كند: 

	1 تير.    سرمايه‌گذاري سريع‌‌المعامله در اوراق قرضه (952/0 * 10.000 ريال)
	9.520

	وجوه نقد
	9.520

	           ثبت خريدسرمايه‌گذاري اوراق قرضه  


سرمايه‌گذار دريافت اولين بهره شش ماهه را در 1 دي چنين ثبت مي‌كند: 

	1 دي.   وجوه نقد (12/6 * 6% * 10.000 ريال)
	300

	درآمد بهره
	300

	           ثبت دريافت بهره شش‌ماهه  


در 29 اسفند سرمايه‌گذار درآمد بهره معوق را براي سه ماه دي، بهمن و اسفند يا بدهكار كردن بهره دريافتني و بستانكار نمودن درآمد بهره به مبلغ 150 ريال (12/3 * 6%‌* 10.000 ريال) ثبت مي‌كند. 

ترازنامه در 29 اسفند سرمايه‌گذاري را به شكل زير گزارش مي‌نمايد (فرض كنيد قيمت بازار اوراق قرضه برابر با 96% ارزش اسمي اوراق قرضه است.)

	دارايي‌هاي جاري

	وجوه نقد 
                                                                             *** ريال

سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله، به ارزش بازار
                                   9.600

بهره دريافتني
                                                                          150


حسابداري تغييرات در ارزش بازار دقيقاً مشابه همان الگويي است كه قبلاً در مورد سرمايه‌گذاري‌هاي سريع‌المعامله در سهام ذكر شد. در زمان تهيه صورت‌هاي مالي، مبلغ دفتري سرمايه‌گذاري با توجه به ارزش جاري بازار آن تعديل مي‌شود، و سرمايه‌گذار سود يا زيان نگهداري را ثبت مي‌كند. 

سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت در اوراق بدهي ـ روش بهاي منقضي‌شده

حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت در اوراق قرضه، از الگويي متفاوت با آنچه تا به حال گفته شد، پيروي مي‌نمايد. زيرا اوراق قرضه براي مدتي طولاني و يا تا تاريخ سررسيد خود، نزد سرمايه‌گذار نگهداري مي‌شود. در سررسيد، سرمايه‌گذار ارزش اسمي اوراق قرضه را دريافت مي‌كند. براي سرمايه‌گذاري‌هاي نگهداري شده تا سررسيد، كسر يا صرف، منقضي مي‌شود تا به اين ترتيب درآمد بهره در طول مدت نگهداري اوراق قرضه، به دقيق‌ترين شكل ممكن محاسبه شود. تأثير انقضاء كسر يا صرف يك سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه، بر درآمد بهره و ارزش دفتري اوراق قرضه، به شيوه‌اي مشابه با شركت انتشار دهنده آن اوراق مي‌باشد. سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت در اوراق قرضه به بهاي منقضي شده‌اي كه مبلغ دفتري آن را تعيين مي‌كند، گزارش مي‌شوند. 
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حسابداران انقضاء را در تاريخ‌هاي پرداخت بهره و در پايان سال به همراه بهره دريافتني معوق،‌ ثبت مي‌كنند. آنها به ندرت براي سرمايه‌گذاري‌ها از حساب‌هاي مجزاي كسر يا صرف استفاده مي‌نمايند. به اين ترتيب انقضاء كسر را مستقيماً با بدهكار كردن حساب سرمايه‌گذاري بلندمدت در اوراق قرضه و بستانكار كردن درآمد بهره ثبت مي‌كنند. انقضاء صرف نيز مستقيماً‌ با بستانكاركردن حساب سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه ثبت مي‌شود. بدهكار اين ثبت نيز درآمد بهره مي‌باشد. اين ثبت‌ها مانده سرمايه‌گذاري را در تاريخ سررسيد به ارزش اسمي اوراق قرضه مي‌رساند. همچنين در هر دوره مبلغ صحيح بهره ثبت مي‌شود. 

فرض كنيد 10.000 ريال اوراق قرضه 6 درصد شركت لادن در مثال قبل، در تاريخ 1 تير 2*13 به عنوان يك سرمايه‌گذاري بلندمدت براي نگهداري تا سررسيد خريداري مي‌شود. تاريخ‌هاي بهره 1 تير و 1 دي‌ مي‌باشد. تاريخ سررسيد اين اوراق قرضه 1 تير 6*13 است. لذا اوراق قرضه مورد نظر براي 48 ماه جاري خواهد بود. فرض كنيد براي انقضاء كسر از روش خط مستقيم استفاده مي‌شود. 

يادآوري: انقضاء خط مستقيم صرف يا كسر سرمايه‌گذاري اوراق قرضه، مشابه همان الگويي است كه در مورد اوراق قرضه پرداختني بيان شد. 

ثبت‌هاي سرمايه‌گذاري بلندمدت به شرح زير، حساب‌هايي كه در مقايسه بين حساب‌هاي براي سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه سريع‌المعامله و سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه بلندمدت متفاوت هستند را بر مي‌شمرد:

	1 تير.   سرمايه‌گذاري بلندمدت در اوراق قرضه شركت لادن (952/0 * 10.000 ريال)    
	300

	درآمد بهره
	300

	           ثبت خريد سرمايه‌گذاري اوراق قرضه


	1 دي.   وجوه نقد (12/6 * 6% * 10.000 ريال)
	300

	درآمد بهره
	300

	           ثبت دريافت بهره شش‌ماهه  


	1 دي.   سرمايه‌گذاري بلندمدت در اوراق قرضه شركت لادن
	60

	درآمد بهره
	60

	           ثبت انقضاء كسر سرمايه‌گذاري اوراق قرضه براي شش ماه


در تاريخ 29 اسفند تعديلات لازم به قرار زير مي‌باشد:

	29 اسفند.   بهره دريافتني (12/3 * 6% * 10.000)
	150

	درآمد بهره
	150

	               ثبت درآمد بهره معوق براي سه ماه


	29 اسفند.  سرمايه‌گذاري بلندمدت در اوراق قرضه شركت لادن
	30

	درآمد بهره
	30

	               ثبت انقضاء كسر سرمايه‌گذاري اوراق قرضه براي سه ماه


صورت‌هاي مالي در 29 اسفند 2*13، اثرات اين سرمايه‌گذاري در اوراق قرضه را چنين گزارش مي‌كنند:

ترازنامه در 29 اسفند 2*13:

	دارايي‌هاي جاري:
	

	بهره دريافتني
	150 ريال

	جمع دارايي‌هاي جاري
	***.*

	سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت در اوراق قرضه (30 ريال + 60 ريال + 9.520 ريال) ـ يادداشت 
	9.610

	اموال، ماشين‌آلات، و تجهيزات
	
	
	***.*


يادداشت: سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت:

سرمايه‌گذاري‌هاي اوراق قرضه‌اي كه تا سررسيد نگهداري خواهند شد. به بهاي منقضي شده گزارش مي‌گردند. در 29 اسفند 2*13، ارزش بازار سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت در اوراق قرضه، 10.200 ريال مي‌باشد. 

صورت سود و زيان‌ (چند مرحله‌اي) براي سال منتهي به 29 اسفند 2*13:

ساير درآمدها: 

درآمد بهره (30 ريال + 150 ريال + 60 ريال + 300 ريال) 


540 ريال

جدول 3 روش‌هاي حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها را خلاصه نموده است. 

جدول 3ـ روش‌هاي حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها

	نوع سرمايه‌گذاري
	روش حسابداري

	سرمايه‌گذاري كوتاه‌مدت در سهام يا اوراق قرضه:
	

	سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله 
	ارزش بازار، يا اقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش

	سرمايه‌گذاري غير سريع‌المعامله (ساير سرمايه‌گذاري‌هاي جاري) 
	اقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش، و يا خالص ارزش فروش

	سرمايه‌گذاري بلندمدت:
	

	سرمايه‌گذاري كمتر از 20 درصد سهام سرمايه‌پذير (سرمايه‌گذاري سريع‌المعامله)
	ارزش بازار، يا اقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش

	سرمايه‌گذار مالك 20 تا 50 درصد سهام سرمايه‌پذير است
	ارزش ويژه و مشمول تلفيق (در صوت نفوذ قابل ملاحظه)

	سرمايه‌گذاري در يك شركت عملي (مشاركت مخصوص)
	ارزش ويژه

	سرمايه‌گذار مالك بيشتر از 50 درصد سهام سرمايه‌پذير است
	بهاي تمام شده و مشمول تلفيق

	سرمايه‌گذاري بلندمدت در اوراق قرضه
	بهاي منقضي شده


در عمل سرمايه‌گذاري‌ها در اوراق قرضه‌اي كه تا سررسيد نگهداري مي‌شوند، به روش بهاي منقضي‌شده گزارش مي‌گردند. چنانچه كسر يا صرف با استفاده از روش بهره مؤثر مستهلك شود، باز هم حسابداري سرمايه‌گذاري‌هاي بلندمدت از همان الگويي كه ذكر گرديد پيروي مي‌كند. 

يادآوري: مبالغ انقضاء بهره مؤثر به همان طريقي كه براي اوراق قرضه پرداختني ذكر شد محاسبه مي‌گردد. 

حسابداري فعاليت‌هاي بين‌المللي

آيا مي‌دانستيد شركت‌هاي آمريكايي اگزان و بانك آمريكا غالباً درآمد خود را در كشورهاي خارج از آمريكا كسب مي‌كنند؟ فعاليت شركت‌هاي آمريكايي در خارج از مرزهاي كشور، امري عادي مي‌باشد. اي.بي.ام، الي لايلي، پپسي كولا، سارالي، و همچنين ويرپول نمونه‌هايي از شركت‌هايي هستند كه در كشورهاي خارجي،‌ فعاليت چشمگيري دارند. 

حسابداري فعاليت‌هاي تجاري خارج از مرزهاي ملي، رشته‌اي در حسابداري به نام حسابداري بين‌المللي را به وجود مي‌آورد. به موازات بهبود ارتباطات و حمل و نقل و كاهش موانع تجاري،‌ اتحاد جهاني،‌ حسابداري بين‌المللي اهميت بيشتري پيدا مي‌كند. 

حسابداري مبادلات بين‌المللي

وقتي يك شركت ايراني به داد و ستد با يك شركت خارجي مشغول است، قيمت مبادله مي‌تواند در قالب ريال و يا ارز كشور شركت خارجي عنوان شود. اگر اين قيمت در قالب ريال عنوان گردد، شركت ايراني مشكلي در حسابداري نخواهد داشت. در اين حالت مبادله در قالب ريال ثبت و گزارش مي‌شود و شركت خارجي دقيقاً مشابه يك شركت ايراني در نظر گرفته مي‌شود. 

خريدهاي نسيه

اگر قيمت مبادله در قالب واحد ارزي خارجي بيان گردد، شركت ايراني در حسابداري با دو مرحله مواجه مي‌شود. اول اينكه قيمت مبادله براي ثبت در سوابق حسابداري بايد به ريال تسعير شود. دوم اينكه معمولاً مبادلات نسيه (كه در سطح بين‌المللي مرسوم هستند) سبب ايجاد سود يا زيان حاصل از 
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تسعير ارز براي شركت ايراني مي‌شود. اين نوع سود يا زيان زماني حادث مي‌شود كه نرخ تبديل بين تاريخ خريد نسيه و تاريخ پرداخت وجوه نقد تغيير نمايد. 

خريد نسيه موجب ايجاد يك حساب پرداختني مي‌شود كه اين حساب با نرخ تبديل روز مبادله ثبت مي‌گردد. متعاقباً در زمان پرداخت پول توسط خريدار، معمولاً نرخ تبديل تغيير كرده است. در تاريخ پرداخت پول، حساب‌هاي پرداختني به همان مبلغي كه قبلاً‌ بستانكار شده بود، بدهكار مي‌شود، ولي وجوه نقد به ميزان مبلغ پرداختي با نرخ جاري تبديل بستانكار مي‌گردد. مابه‌التفاوت فوق، چنانچه بدهكار باشد، زيان و چنانچه بستانكار باشد، سود محسوب مي‌شود. 

فرض كنيد در تاريخ 1 تير يكي از شركت‌هاي توليد كننده عطر و ادوكلن فرانسه، مبلغ 20.000 يورو ادوكلن به شركت فروشگاه‌هاي زنجيره‌اي ياس مي‌فروشد. نرخ تبديل هر يورو 10.200 ريال مي‌باشد. ثبت روزنامه آن عبارت است از:

	1 تير.   موجودي كالا
	204.000.000

	حساب‌هاي پرداختني (10.200 ريال * 20.000)
	204.000.000

	               ثبت درآمد بهره معوق براي سه ماه


ياس قيمت كالاي فرانسوي (20.000 يورو) را به ريال (20.400.000 ريال) تسعير مي‌كند تا بدين ترتيب بتواند خريد و حساب پرداختني وابسته به آن را ثبت نمايد. 

اگر ياس اين مبلغ را بلافاصله بپردازد - كه اين امر در تجارت بين‌المللي مرسوم نيست - بايد به مبلغ 20.400.000 ريال حساب‌هاي پرداختني را بدهكار و وجوه نقد را بستانكار كند. اما فرض كنيد دوره پرداخت حداكثر 60 روز مي‌باشد. در تاريخ 20 مرداد، زماني كه ياس اين بدهي را مي‌پردازد، نرخ تبديل هر يورو به 1.000 ريال كاهش يافته است. ثبت روزنامه اين پرداخت عبارت است از:

	20 مرداد.   حساب‌هاي پرداختني
	204.000.000

	وجوه نقد (10.000 ريال‌*20.000)
	200.000.000

	سود حاصل از تسعير ارز خارجي
	4.000.000


به اين ترتيب، ياس سود كرده است زيرا بدهي خود را با ريال كمتري نسبت به مبلغ اوليه پرداخت مي‌كند. حال اگر در تاريخ پرداخت، هر يورو ارزشي بيش از 10.200 ريال داشت، ياس بايد مبلغي بيش از 204.000.000 ريال پرداخت مي‌كرد. در اين حالت ياس زيان مي‌نمود و اين زيان را با بدهكار كردن زيان حاصل از تسعير ارز خارجي ثبت مي‌كرد.

فروش‌هاي نسيه

ممكن است فروش‌هاي نسيه بين‌المللي نيز با ارز خارجي اندازه‌گيري شوند. فرض كنيد شركت ايراني فجر سال‌ها پيش از اينكه يورو جايگزين مارك آلمان شود، در تاريخ 9 اسفند 55 تن مس به يك شركت آلماني مي‌فروشد. 

قيمت مس فروش رفته 140.000 مارك آلمان است و نرخ تبديل هر مارك آلمان نيز 3.840 ريال مي‌باشد. شركت فجر اين فروش را به شكل زير ثبت مي‌كند:

	9 اسفند.   حساب‌هاي دريافتني (3.840ريال*140.000مارك)

	537.600.000

	درآمد فروش
	537.600.000


فرض كنيد شركت فجر در تاريخ 28 اسفند كه نرخ تبديل هر مارك به 3.780 ريال كاهش يافته است، طلب خود را وصول مي‌كند. از آنجا كه شركت فجر مبلغ كمتري نسبت به مبلغ طلب اوليه وصول مي‌نمايد، پس با يك زيان تسعير ارز خارجي مواجه شده است. ثبت وصول طلب چنين مي‌باشد:

	28 اسفند.   وجوه نقد (3.780ريال*140.000مارك)
	529.200.000

	               زيان حاصل از تسعير ارز خارجي
	8.400.000

	حساب‌هاي دريافتني
	537.600.000


در هر دوره حسابداري سودها و زيان‌هاي حاصل از تسعير ارز خارجي تركيب مي‌شود و نتيجه حاصل كه مبلغ خالص سود يا زيان مي‌باشد، در طبقه ساير درآمدها و هزينه‌هاي غيرعملياتي صورت سود و زيان گزارش مي‌شود. 

سود و زيان تحقق نيافته حاصل از تسعير ارز خارجي، سود و زيان حاصل از تسعير ارز خارجي (كه در استاندارد حسابداري شماره 16 ايران درآمد يا هزينه دوره ناميده شده) در زمان پرداخت يا دريافت وجوه نقد تحقق مي‌يابد. در مثال‌هاي ما، دريافت و پرداخت وجوه نقد در همان دوره فروش يا خريد صورت گرفت. اما وضعيت هميشه چنين نيست. فرض كنيد شركت فجر طلب خود از شركت آلماني را در فروردين وصول مي‌كند. در تاريخ 29 اسفند ارزش فجر بايد كاهش ارزش ريالي طلب خود را ثبت نمايد كه اين ثبت تعديلي چنين مي‌باشد:

	29 اسفند.   زيان حاصل از تسعير ارز خارجي [(3.780ريال-3.840ريال)*140.000]
	8.400.000

	حساب‌هاي دريافتني
	8.400.000


از آنجا كه فجر هنوز وجهي از شركت آلماني دريافت نكرده است اين زيان، تحقق نياتفه تلقي مي‌شود. اگر شركت فجر در تاريخ 9 فروردين كه نرخ تبديل هر مارك 3.720 ريال است، طلب خود را وصول كند، ثبت دريافت وجوه نقد چنين خواهد بود:

	9 فرورين.   وجوه نقد (3.720ريال*140.000)
	520.800.000

	               زيان حاصل از تسعير ارز خارجي [(3.720ريال-3.780ريال)*140.000]   
	8.400.000

	حساب‌هاي دريافتني (8.400.000ريال-537.600.000ريال)
	529.200.000


حال اگر در تاريخ 9 فروردين نرخ تبديل هر مارك از 3.780 ريال بيشتر مي‌شد، شركت فجر سود حاصل از تسعير ارز خارجي را ثبت مي‌كرد. در اين حالت وجوه نقد دريافتي بيشتر از مبلغ دفتري حساب‌هاي دريافتني مي‌شد. 

مقابله با ريسك - تدبيري جهت اجتناب از زيان‌هاي تسعير ارز خارجي 

يك روش جهت اجتناب از زيان‌هاي تسعير ارز خارجي براي شركت‌هاي ايراني اين است كه مبادلات بين‌المللي در قالب ريال صورت گيرند. در اين صورت سنگيني تسعير ارز تماماً بر دوش شركت خارجي خواهد بود. اما بكارگيري اين روش ممكن است موجب انصراف مشتريان و در نتيجه كاهش فروش شود. يا اينكه مشتريان شرايط اعتباري نامعقولي را درخواست كنند. راه ديگر براي يك شركت جهت حفاظت خود در مقابل اثرات نوسان نرخ تبديل ارز خارجي، مقابله با ريسك نام دارد. 

مقابله با ريسك (حفاظ يا سپر ارزي) به معني محافظه از خود در مقابل زيان پولي يا مبادله از طريق انجام يك مبادله متقابل مي‌باشد. يك شركت ايراني كه مقداري كالا را در قالب ليره ترك 
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مي‌فروشد، انتظار دارد در آينده مبلغ ثابتي ليره دريافت كند. اگر ليره ضعيف شود شركت ايراني مبلغي كمتر از مبلغ طلب دريافت نموده و در نتيجه زيان مي‌كند. 

از طرفي ديگر اگر شركت ايراني مبلغي بدهي نيز در قالب ليره ترك داشته باشد. در اين صورت زيان دريافت ليره از مشتريان در مقابل سود پرداخت ليره به فروشندگان ترك تقريباً تهاتر مي‌گردد. اغلب شركت‌ها داراي مبالغ دريافتني و پرداختني يكساني برحسب يك ارز خارجي واحد نمي‌باشد. بهرحال، قرارداد خريد ارزهاي خارجي كه در آينده دريافت مي‌شود (خريد سلف ارز) عملاً‌ يك پرداختني براي تهاتر يك دريافتني و بالعكس را به وجود مي‌آورد. بسياري از شركت‌ها كه در سطح بين‌المللي فعاليت مي‌كنند، از فنون مقابله با ريسك (حفاظ ارزي) استفاده مي‌نمايند. 

تلفيق واحدهاي فرعي خارجي

يك شركت ايراني كه داراي واحدهاي فرعي خارجي است بايد براي گزارشگري اطلاعات به عموم، صورت‌هاي مالي واحدهاي فرعي را با صورت‌هاي مالي خود تلفيق نمايد. تلفيق يك واحد فرعي خارجي دو مسأله را ايجاد مي‌كند. برخي از شركت‌هاي فرعي خارج از ايران از استانداردهايي در كشوري كه مقيم هستند استفاده مي‌كنند كه ممكن است با استانداردهاي حسابداري ايران تفاوت داشته باشد. به اين ترتيب حسابداران براي گزارش اطلاعات به ايرانيان، ابتدا بايد صورت‌هاي مالي واحد فرعي را با استانداردهاي حسابداري ايران منطبق سازند. دومين مسأله حسابداري زماني ايجاد مي‌شود كه صورت‌هاي واحد فرعي در قالب يك ارز خارجي بيان شوند. در اين حالت در فرآيند تلفيق ابتدا بايد صورت‌هاي مالي واحد فرعي را به ريال تسعير نمود. سپس اين صورت‌هاي مالي تسعير شده را مي‌توان با صورت‌هاي واحد اصلي به شكل عادي تلفيق كرد. 

فرآيند تسعير صورت‌هاي مالي واحد فرعي خارجي به ريال، ممكن است مبلغي تحت عنوان تعديل (تفاوت) تسعير ارز خارجي را به وجود آورد. اين مبلغ در صورت‌هاي مالي اغلب شركت‌هاي چندمليتي قرار دارد و در بخش حقوق صاحبان سهام ترازنامه تلفيقي گزارش مي‌شود. علت ايجاد مبلغ تعديل تسعير ارز، تغييرات نرخ تبديل خارجي در طول دوره مي‌باشد. معمولاً دارايي‌ها و بدهي‌هاي موجود در صورت‌هاي مالي واحد فرعي خارجي با نرخ تبديل روز تاريخ صورت‌هاي مالي، تسعير مي‌شوند. اما حقوق صاحبان سهام با نرخ‌هاي تبديل قديمي (تاريخي) تسعير مي‌گردد. اختلاف بين نرخ تبديل روز تاريخ صورت‌هاي مالي و نرخ‌هاي تبديل تاريخي، موجب عدم توازن ترازنامه مي‌شود. از اين رو براي متوازن ساختن ترازنامه، از مبلغ تفاوت تسعير استفاده مي‌كنيم.

جدول 4ـ تسعير ترازنامه يك واحد فرعي خارجي به ريال

	مبالغ شركت صادرات ايتاليا
	لير
	نرخ تبديل
	ريال

	دارائي‌ها
	800.000.000
	6/3 ريال
	2.880.000.000
	

	بدهي‌ها
	500.000.000
	6/3
	1.800.000.000
	

	حقوق صاحبان سهام:
	
	
	
	

	سهام عادي
	100.000.000
	7/3
	370.000.000
	

	سود انباشته
	200.000.000
	67/3
	734.000.000
	

	تعديل (تفاوت) تسعير
	-
	
	(24.000.000)
	

	
	800.000.000
	
	2.880.000.000 ريال
	

	
	
	
	
	


فرض كنيد شركت كارون، مالك شركت صادرات ايتالياست كه صورت‌هاي مالي آن در قالب لير ايتاليا عنوان شده است. زماني كه شركت كارون ايران در سال 1*13 شركت صادرات ايتاليا را خريداري كرد، ارزش هر لير 7/3 ريال مي‌باشد. در زماني كه شركت ايتاليايي در سال‌هاي 1*13 تا 6*13 به كسب سود انباشته مشغول است، ميانگين نرخ تبديل 67/3 ريال مي‌باشد. در تاريخ ترازنامه سال 6*13، ارزش هر لير فقط 6/3 ريال است. جدول 13-17 نحوه تسعير ترازنامه شركت صادرات ايتاليا به ريال و چگونگي ايجاد مبلغ تعديل تسعير را نشان مي‌دهد. 

تعديل تسعير ارز خارجي مبلغ موازنه‌كننده‌اي است كه مبلغ ريالي مجموع بدهي‌ها و حقوق صاحبان سهام واحد فرعي خارجي را با جمع مبلغ ريالي دارائي‌هايش (2.880 ميليون ريال) برابر مي‌سازد. فقط پس از تعديل (تفاوت) تسعير، مبلغ ريالي مجموع بدهي‌ها و حقوق صاحبان سهام با جمع دارائي‌ها، برابر مي‌شود. در مثال ما، از آنجا كه تعديل تسعير منفي است، لذا حقوق صاحبان سهام 1.080 ميليون ريال (24 ميليون ريال - 734 ميليون ريال + 370 ميليون ريال) مي‌شود. در محيط اقتصادي چه چيز باعث ايجاد تفاوت تسعير منفي مي‌گردد؟ ضعف لير از زمان تحصيل شركت صادرات ايتاليا، اين تعديل (تفاوت) را الزامي مي‌سازد. زماني كه شركت ايراني كارون، واحد فرعي خارجي را در سال 1*13 تحصيل كرد، ارزش هر لير 7/3 ريال بود و هنگامي كه شركت صادرات ايتاليا سود انباشته خود را در سال‌هاي 1*13 تا 6*13 كسب كرد، ميانگين نرخ تبديل 67/3 ريال بود. در روز ترازنامه 6*13، ارزش هر لير فقط 6/3 ريال است. بنابراين خالص دارايي‌هاي شركت صادرات ايتاليا (دارايي‌ها منهاي بدهي‌ها) فقط به 1.080.0000.000 ريال (1.800.000.000 ريال - 2.880.000.000 ريال) تسعير مي‌شود. 

براي رساندن حقوق صاحبان سهام به 1.080.000.000 ريال، به يك مبلغ منفي معادل 24.000.000 ريال نياز است. در اين حالت، تعديل تسعير منفي، مشابه زيان مي‌باشد. اما اين مبلغ منفي به شكل عنصر متقابلي در بخش حقوق صاحبان سهام ترازنامه گزارش مي‌شود، نه در صورت سود و زيان. مبالغ ريالي شركت صادرات ايتاليا در جدول 13-17 همان مبالغي هستند كه شركت ايراني كارون در ترازنامه تلفيقي خود گزارش مي‌نمايد. 

نتيجه تعديل تسعير به نوسانات نرخ‌هاي تبديل ارز خارجي بستگي دارد و مي‌تواند مثبت (سود) و يا منفي (زيان) باشد. در ادامه،‌ بخشي از ترازنامه شركت شلامبرگر كه به اكتشاف نفت و گاز و .... اشتغال دارد، آمده است. در اين ترازنامه تعديل تسعير نمايان مي‌باشد:

	حقوق صاحبان سهام
	(ارقام به هزار)

	سهام عادي
	660.129 دلار

	سود انباشته شده براي مصارف آتي واحد تجاري
	6.106.461

	سهام خزانه به بهاي تمام شده
	(2.283.723)

	تعديل تسعير
	(76.507)

	
	4.406.340 دلار


نتايج بررسي‌هايي كه از 600 شركت به عمل آمده،‌ نشان مي‌دهد كه تقريباً 60 درصد آنها در ترازنامه خود تعديل تسعير ارز را گزارش مي‌كنند. 
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در سال 1973 ميلادي كميته استانداردهاي بين‌المللي حسابداري (IASC) با هدف هماهنگ‌سازي رويه هاي حسابداري در سراسر جهان شكل گرفت و اهداف آن عبارت بود از: 

· توسعه مجموعه‌اي از استانداردهاي حسابداري با كيفيت بالا، قابل فهم، و قابل اجرا در سطح جهان كه اطلاعاتي با كيفيت، شفاف، و قابل مقايسه در صورت‌هاي مالي و ساير گزارش‌هاي مالي براي كمك به تصميمات اقتصادي شركت‌كنندگان بازارهاي سرمايه جهان و ساير استفاده‌كنندگان را ضروري سازد. 
· استفاده و بكارگيري اين استانداردها را ترغيب كند. 
· راه‌حل‌هايي كيفي براي هم‌گرايي تقريبي استانداردهاي ملي حسابداري و استانداردهاي بين‌المللي حسابداري در اختيار گذارد. 
استانداردهاي بين‌المللي حسابداري در سال 2001، هنگامي كه كميسيون اروپا پيشنهاد كرد كه از سال 2005 ميلادي شركت‌هاي پذيرفته شده در بورس‌هاي سراسر اتحاديه اروپا بايد به جاي استانداردهاي ملي حسابداري كشور خود از استانداردهاي بين‌المللي حسابداري پيروي نمايند، از وجهه و اعتبار بالايي برخوردار شد. به استانداردهاي بين‌المللي جديد، استانداردهاي بين‌المللي گزارشگري مالي (IFRS) اطلاق مي‌گردد. تمامي استانداردهايي كه از سوي كميته رهنمودهاي حسابداري و متعاقب آن كميته استانداردهاي حسابداري ايران تاكنون تدوين گرديده، در اكثر موارد به غير از موارد استثنايي، با استانداردهاي بين‌المللي حسابداري (IAS) و استانداردهاي بين‌المللي گزارشگري مالي (IFRS) مطابقت داشته و معمولاً ترجمه‌اي از آنهاست. 

در اغلب موارد، اصول حسابداري از كشوري به كشور ديگر مشابه و يكسان است، اما گاهي اوقات تفاوت‌هاي مهمي نيز موجود مي‌باشد. مثلاً در كشوري نظير ايتاليا صورت‌هاي مالي شديداً از قوانين مالياتي پيروي مي‌كنند. در كشورهايي نظير برزيل و آرژانتين تورم افسار گسيخته باعث شده كه شركت‌ها با انجام تعديلات سطح عمومي قيمت‌ها، مبالغ را در قالب‌هاي قدرت خريد عمومي گزارش‌ نمايد. هيچ‌يك از رويه‌هاي فوق مطابق رويه‌هاي آمريكايي نمي‌باشند.

چندين سازمان در سطح جهان براي يكنواخت‌سازي استانداردهاي حسابداري در تلاشند. در ميان اين سازمان‌ها، مهمترين آن، كميته استانداردهاي بين‌المللي حسابداري مي‌باشد. مركز اين كميته در لندن قرار دارد و فعاليت آن به اندازه هيأت استانداردهاي حسابداري مالي مي‌باشد. كميته استانداردهاي بين‌المللي تحت حمايت حرفه حسابداري كشورهاي آمريكا، بريتانياي كبير، ژاپن، فرانسه، آلمان، هلند، و مكزيك قرار دارد. اما اين كميته قدرت اجباري نمودن تبعيت از استانداردهاي حسابداري خود را ندارد و تنها به همكاري با حرفه حسابداري ملل مختلف بسنده مي‌كند. كميته استانداردهاي حسابداري از زمان تأسيس خود در سال 1973، در محدود كردن اختلال‌هاي موجود در استانداردهاي حسابداري بين‌المللي موفق بوده است. شركت‌هايي كه سهام آنها در بورس‌هاي اتحاديه اروپا داد و ستد مي‌شود بايد از سال 2005 ميلادي به بعد از استانداردهاي بين‌المللي حسابداري جهت گزارشگري مالي تبعيت كنند. استانداردهاي حسابداري ايران با استانداردهاي بين‌المللي حسابداري مطابقت دارد. 

تنوع رويه‌هاي عمل حسابداري در سطح بين‌المللي

روش ثبت روزمره مبادلات مالي كه در سراسر جهان معمول است بر سيستم ثبت دو طرفه استوار مي‌باشد. به هر حال، تفاوت‌هاي عمده‌اي در رويارويي با آن در هنگام ثبت و تلخيص اطلاعات و انعكاس آن در گزارشگري منتشره سالانه وجود دارد. در بسياري از كشورها، حرفه حسابداري نسبتاً ضعيف بوده و رويه‌هاي حسابداري و گزارشگري مالي بيشتر از طريق قوانين رسمي كشور تدوين مي‌گردد تا مقررات غيررسمي حرفه‌اي. اغلب كشورهاي پيشرفته صنعتي مقررات حسابداري خاص شرايط محيطي خود را توسعه داده‌اند. ساير كشورها اغلب به تأسي از روابط سياسي، اقتصادي با كشورهاي ديگر، و يا عوامل تأثيرگذار ديگر از الگوي حسابداري يكي از كشورها تقليد نموده‌اند. دلايل زيادي براي اينكه چرا كشورهاي مختلف رويه‌ها و الگوهاي متفاوت حسابداري را توسعه داده‌اند، به عوامل تأثيرگذار نظير سيستم قانوني، نوع مالكيت، حرفه حسابداري، و ساير عوامل محيطي نسبت داده مي‌شود. 

سيستم قانوني برخي كشورها (نظير فرانسه و آلمان) داراي قوانين و مقررات تفصيلي و انعطاف‌ناپذيري هستند كه بر واحدهاي تجاري سايه افكنده است. در حالي كه كشورهايي نظير آمريكا و انگليس داراي قوانين عرف انعطاف‌پذير و كلي‌تري هستند كه آزادي عمل بيشتري را در اختيار واحدهاي تجاري قرار مي‌دهند. براي مثال، در آمريكا اين آزادي عمل به شركت‌ها داده شد كه در گزارشگري مالي نرخ‌هاي استهلاك دارايي‌ها را متناسب با اهميت فعاليت خود انتخاب نمايند. 

نوع مالكيت در كشورهايي كه مالكيت عمومي شركت‌ها گسترش يافته (مثل آمريكا و انگليس)، انجمن‌هاي حرفه‌اي مستقل حسابداري قوي و توسعه يافته اطلاعات مالي قابل اتكايي در اختيار سهامداران قرار مي‌دهند. آن دسته از كشورهايي كه داراي واحدهاي تجاري كوچك و متوسط داراي مالكيت فردي و خانوادگي هستند (مثل فرانسه)، يا بانك‌ها اكثريت سهام شركت‌هاي بزرگ را در اختيار دارند (مثل آلمان)، و يا مالكيت اكثريت سهام شركت‌ها متعلق به دولت مي‌باشد (مثل ايران)، نياز كمتري در بازارهاي سرمايه براي صورت‌هاي مالي قابل اتكاء و مفيد براي تصميمات اقتصادي ديده مي‌شود. 

حرفه حسابداري قوي و انجمن‌هاي حرفه‌اي مستقل در كشورهايي كه داراي آزادانه‌ترين قوانين تجاري و گسترده‌ترين سطح مالكيت سهم (مثل آمريكا و انگليس) مي‌باشند،‌ ديده مي‌شود. كشورهايي با الگوهاي محدود مالكيت شركت و قوانين خشك تجاري و مالياتي حاكم بر سيستم حسابداري (مثل فرانسه، آلمان و ايران) داراي تشكل ضعيفي از حسابداران بوده و گاهي اوقات دولت‌ها خود،‌ حرفه را كنترل و مقررات‌گذاري مي‌كنند (مثل كميته دولتي استانداردهاي حسابداري ايران كه وابسته به سازمان حسابرسي مي‌باشد.)

حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها:
طبق اصل بهاي تمام شده كليه سرمايه‌گذاري‌ها بايستي به بهاي تمام شده ثبت گردند. منظور از بهاي تمام شده قيمت نقدي خريد سرمايه‌گذاري‌ها + هزينه‌هاي جانبي آنها شامل ماليات نقل و انتقال، حق‌الزحمه كارگذار و . . . مي‌باشد. 

هزينه‌هاي جانبي + قيمت نقدي خريد: ب.ت

ب.ت - ارزش متعارف: سود تحقق نيافته

مثال: 

شركت الف سرمايه‌گذاري‌هاي زير را در نتايج اول مهرماه x1 انجام داده است: 

1- خريد 1000 سهم از سهام عادي شركت ب به مبلغ هر سهم 2000.

2- خريد 2000 سهم از سهام ممتاز 10% شركت ج به مبلغ هر سهم 5000 كه 50 هزار ريال براي تحصيل سهام ممتاز، هزينه‌هاي كارگذاري پرداخت شد. 

مطلوبست ثبت‌هاي مربوط به تحصيل سرمايه‌گذاري

نيت مديريت از تحصيل اين گونه سرمايه‌گذاري‌ها فروش آنها در آينده نزديك مي‌باشد. 
	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار قابل داد و ستد - سهام عادي ب
	000/000/2

	بانك
	000/000/2


000/000/2 = 1000 × 000/2 

000/000/10 = 5000 × 2000

000/050/1 = 50 + 000/000/10 
	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار قابل داد و ستد - سهام ممتاز ج 
	000/050/10

	بانك
	000/050/10


مثال:

شركت ماهان اوراق بهادار زير را طي سال 85 تحصيل كرده است: 

الف) تعداد 220 سهم عادي شركت آلفا نقداً به قيمت هر سهم 6000 ريال خريداري شد. هزينه‌هاي كارگذاري و نقل و انتقال به مبلغ 30000 ريال توسط شركت ماهان پرداخت گرديد.

ب) تعداد 1000 سهم از سهام ممتاز شركت بتا در معاوضه با زمين تحصيل گرديد.

ارزش نقدي زمين 000/000/3 ريال است و ارزش متعارف آن طبق نظر كارشناس 000/4500 ريال بود. هزينه‌هاي كارگذاري و انتقال سهام به مبلغ 000/100 ريال توسط شركت ماهان پرداخت گرديد.

در ضمن نيت مديريت از تحصيل اين گونه اوراق نگهداري آن‌ها در آينده قابل پيش‌بيني مي‌باشد.
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	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام عادي شركت آلفا
	000/350/1

	بانك
	000/350/1


	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام ممتاز شركت بتا
	000/100/5

	زمين
سود ناشي از تحصيل سرمايه‌گذاري
	000/000/3
000/100/2


ارزش متعارف سهام قابليت بيشتري نسبت به ارزش متعارف زمين دارد.

مثال:

اطلاعات مربوط به سرمايه‌گذاري‌هاي کوتاه‌مدت شرکت گلنوش که به عنوان سريع‌المعامله در بازار تلقي شده و به ارزش بازار ارزيابي مي‌شوند در پايان سال 1×13 اولين سال سرمايه‌گذاري به شرح زير است:
                         بهاي تمام شده              ارزش بازار

شرکت بهنوش          250000                  240000

شرکت گلنوش         400000                   430000

                           650000                  670000

مطلوب است ثبت لازم در دفتر روزنامه در تاريخ 1×13.

حل:

29/12/1×13
	تعديل ارزش سرمايه گذاري در سهام شرکت گلنوش
	30000

	تعديل ارزش سرمايه گذاري در شرکت بهنوش
درامد حاصل از سرمايه گذاري
	10000
20000


توجه به اطلاعات مثال بالا چنانچه سرمايه گذاري در سهام شرکت گلنوش در تاريخ 24/2/ 1×13 به مبلغ 420000 ريال به فروش برسد مطلوب است انجام ثبت لازم در دفتر روزنامه.

24/2/1×13

	زيان حاصل از فروش سرمايه گذاري
وجوه نقد
	10000
420000

	سرمايه گذاري در شرکت گلنوش
تعديل ارزش سرمايه گذاري در سهام شرکت گلنوش
	400000
30000


مثال:

شرکت ونوس در 15/2/1×13 تعداد 3000 سهام عادي شرکت اروم دشت و4000 سهم ممتاز شرکت ارس را يکجا به مبلغ 19300000 ريال خريداري نمود ومبلغ 200000 ريال نيز بابت کميسيون خريد پرداخت نمود .
در تاريخ خريد ارزش هر سهم رکت اروم دشت 4000 ريال وهر سهم رکت ارس 3000 ريال بوده است مطلوب است تخصيص بهاي تمام شده سهام خريداري شده براساس روش ارزش نسبي فروش؟
قيمت تمام شده سرمايه گذاري = 19500000=200000+19300000

نوع سهام        تعدادخريد  قيمت بازارهرسهم           

سهام عادي ارم دشت  3000      4000 

سهام ممتاز ارس       4000      2000 

ارزش بازار سهام         نسبت         تحصيل بهاي تمام شده 

12000000             60%                11700000 

8000000              40%                7800000

2000000              100%               19500000

محاسبات:

قيمت تمام شده سهام اروم دشت  11700000=60%*19500000

قيمت تمام شده سهام ممتاز ارس  7800000=40%*19500000

استهلاك انباشته - ب.ت: ارزش دفتري

مثال:
شركت بامداد 000/4 سهم از سهام عادي شكرت گرگان را در تاريخ 2/1/85 به قيمت هر سهم 3000 ريال تحصيل كرد. شركت بامداد با توجه به ميزان سرمايه‌گذاري نمي‌تواند در شركت گرگان نفوذ داشته باشد. مديريت شركت بامداد در نظر دارد سهام را براي مدت طولاني نگهداري كند.

قيمت بازار هر سهم در پايان سال 85 مبلغ 1700 ريال بود. مطلوبست ارائه ثبت‌هاي مربوط به سرمايه‌گذاري در شركت گرگان در دفاتر شركت بامداد.

چگونگي گزارش‌گري و انعكاس مانده حساب سرمايه‌گذاري را در صورت‌هاي مالي شركت بامداد توضيه دهيد. 

سهام 

- داد و ستد

- آماده براي فروش
اوراق قراضه
- داد و ستد

- آماده براي فروش
- نگهداشته تا تاريخ سررسيد
	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام عادي شركت گرگان
	000/000/12

	بانك
	000/000/12


000/800/6 = 4000 × 1700 

000/5200 = 000/800/6 - 000/000/12 

	زيان تحقق نيافته
	000/200/5

	حساب ارزشيابي
	000/200/5


شركت سهام بامداد

ترازنامه

29/12/x1
	دارايي‌هاي جاري

سرمايه‌گذاري دراوراق بهادار آماده براي فروش - سهام گرگان                   000/000/12

كسر مي‌شود:

حساب ارزشيابي               000/200/5
ارزش متعارف                   000/800/6
	بدهي‌ها:

حقوق صاحبان سهام:

زيان تحقق نيافته ناشي از سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار براي فروش - سهام گرگان            

                                           000/200/5


مثال:
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شركت ماهر 2000 سهم از سهام عادي شركت ميهم را در تاريخ 1/8/85 به قيمت هر سهم 1000 ريال تحصيل نمود و بابت هزينه‌هاي كارگذاري و انتقال مبلغ 000/30 ريال پرداخت كرد. شركت ماهر سهام را به قصد فروش در آينده نزديك و استفاده از سود ناشي از تغيير حقيقت‌ها خريداري نموده است. شركت ماهر همچنين 8000 سهم از سهام عادي شركت نارگان را در تاريخ 10/10/85 به قيمت هر سهم 1800 ريال خريداري و مبلغ 000/200 ريال بابت هزينه‌هاي انتقال و حق‌الزحمه كارگزار پرداخت كرد. شركت ماهر در نظر دارد سهام نارگان را براي آينده قابل پيش‌بيني نگهداري نمايد. حقيقت بازار سهام در پايان سال 85 به شرح زير است.

شركت ميهن 1300 ريال. شركت نارگان 1600 ريال

مطلوبست طبقه‌بندي سهام تحصيل شده تحت عنوان اوراق بهادار قابل داد و ستد يا اوراق بهادار آماده براي فروش. 

ثبت تحصيل سرمايه‌گذاري و هرگونه تعديلات پايان سال 85 در دفاتر شركت ماهر نحوه انعكاس و گزارشگري سود و زيان تحقق نيافته در صورت‌هاي مالي شركت ماهر نحوه انعكاس و گزارشگري حساب سرمايه‌گذاري در سهام شركت ميهن و شركت نارگان در صورت‌هاي مالي شركت ماهر.

	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار قابل داد و ستد - سهام ميهن
	000/030/2

	بانك
	000/030/2


	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش سهام نارگان
	000/600/14

	بانك
	000/600/14


	ح ارزشيابي سهام ميهن
	000/570

	سود تحقق نيافته
	000/570


	زيان تحقق نيافته - سهام نارگان
	000/800/1

	حساب ارزشيابي
	000/800/1


000/570 = 030/2 - 000/2600

زيان 000/800/1 = 000/600/14 - 000/800/12

صورت سود و زيان

ساير درآمدها: 

سود تحقق نيافته ناشي از اوراق بهادار قابل داد و ستد - سهام ميهن 000/570 

ترازنامه 

	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش 

سهام نارگان 



000/600/14

كسر مي‌شود:

- ح ارزشيابي 



000/800/1 

ارزش متعارف سهام نارگان


           000/800/12

سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار - داد و ستد 

سهام ميهن



000/030/2 

+ ح ارزشيابي 



000/570

ارزش متعارف سهام ميهن



000/2600




                            000/400/15
	ح- ص- س: زيان تحقق نيافته ناشي از سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام نارگان 000/800/1


با توجه به اطلاعات مثال قبل فرض كنيد شركت ماهر سهام شركت ميهن و نارگان را تا پايان سال x6 نگهداري كرده و قصد مديريت شركت ماهر از لحاظ نگهداري سرمايه‌گذاري تغيير نكرده است.

قيمت بازار سهام در پايان سال x6 به شرح زير است:

هر سهم شركت ميهن 1700 ريال

هر سهم شركت نارگان 2500 ريال

مطلوبست ثبت هرگونه تعديلات لازم به تاريخ پايان سال x6 در دفاتر شركت ماهان. 
 




  
 x5

      x6
	شرح
	تعداد سهام
	ارزش بازار
	ارزش بازار
	تغييرات

	ميهن

نارگان
	2000

8000
	1700

2500
	1200

1600
	400

900


سود و زيان تحقق نيافته
000/800
000/200/7

000/800 = 400 × 2000

000/200/7 = 900 × 8000
	ح ارزشيابي در اوراق بهادار قابل داد و ستد - سهام ميهن
	000/800

	سود تحقق نيافته اوراق بهادار قابل داد و ستد - سهام ميهن
	000/800


	ح ارزشيابي در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام نارگان
	000/200/7

	سود تحقق نيافته اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام نارگان
	000/200/7


خريد يك مجموعه از سرمايه‌گذاري‌ها:

زماني كه مجموعه‌اي از سرمايه‌گذاري‌ها و اوراق بهادار چند شركت را به طور يكجا خريداري مي‌نماييم بايستي بهاي تمام شده‌ي كليه سرمايه‌گذاري‌هاي تحصيل شده را براساس ارزش نسبي بازار آنها در تاريخ تحصيل محاسبه نمود. به عنوان مثال فرض كنيد شركت الف 1000 سهم شركت ب و 500 سهم شركت ج را يكجا به مبلغ 000/000/2 ريال خريداري نموده باشد و همچنين مبلغ 000/200 ريال بابت حق‌الزحمه كارگزاري پرداخت كرده باشد، با فرض آنكه ارزش بازار سهام تحصيل شده در تاريخ تحصيل به شرح زير باشد ثبت مربوط به سرمايه‌گذاري‌هاي انجام شده را دفاتر ارائه دهيد.

نيت مديريت از تحصيل اين‌گونه اوراق نگهداري آنها در آينده قابل پيش‌بيني مي‌باشد.
کلید سازی شبانه روزی مهرداد

09131055395

ساخت کلید و ریموت کد دار انواع خودرو ایرانی و خارجی اصفهان

باز کردن انواع قفل خودرو و منزل

باز کردن درب انواع گاو صندوق

ساخت کلید کد دار و رمز دار و ایموبلایزر انواع خودروی و ماشین ایرانی و خارجی
http://www.kelid1.ir/

09131055395

ارزش بازار سهام شركت ب 1000 ريال و سهام شركت ج و سهم 2000 ريال

	شرح
	تعداد سهام
	ارزش بازار هر سهم
	ارزش كل بازار
	ب . ت

	ب

ج
	1000

500
	1000

2000
	000/000/1

000/000/1
	000/150/1

000/150/1

	
	
	
	200000
	000/300/2


كل بهاي تمام شده 000/300/2 = 000/300 + 000/000/2 

ب  000/150/1 = 000/000/2 ÷ 000/000/1 × 000/300/2

ج   000/150/1 = 000/000/2 ÷ 000/000/1 × 000/300/2 

	سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام ب
سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار آماده براي فروش - سهام ج
	000/150/1
000/150/1

	بانك
	000/300/2


مثال:

شركت ونوس سهام سه شركت به شرح زير را در تاريخ 1/12/x4 جمعاً به مبلغ 000/340/11 تحصيل كرد مديريت شركت ونوس در نظر دارد اين سهام را به عنوان اوراق آماده براي فروش طبقه‌بندي و نگهداري كند. 

سهام عادي 1000 ريالي شركت نيل 300 سهم 

سهام ممتاز 000/10 ريالي شركت نور400 سهم

سهام عادي بدون ارزش اسمي شركت نيكيسا 500 سهم

شركت ونوس مبلغ 000/60 ريال بابت هزينه‌هاي انتقال سهام پرداخت كرد. 

قيمت بازار سهم در تاريخ خريد سهام به شرح زير بوده است. 

سهام عادي 1000 ريالي شركت نيل 000/10 ريال

سهام ممتاز شركت نور 12000 ريال 

سهام عادي شركت نكيسا 8400 ريال 

مطلوبست:

1- ثبت خريد سهام و پرداخت هزينه‌هاي خريد و تحصيل سهام در دفاتر شركت ونوس براي هر يك از سرمايه‌گذاري‌ها حساب جداگانه در نظر دارد. 

2- ثبت‌هاي تعديلي پايان سال مللي با فرض آنكه قيمت بازار سهام در پايان سال x4 تغيير نكرده باشد.
 000/210 = 000/990/3 - 000/200/4 
000/850/2 - 000/000/3 

000/240=000/560/4-000/800/4
	شرح
	تعداد سهام
	ارزش بازار
	ارزش بازار

	نيل

نور

نكيسا
	300

400

500
	000/10

000/12

8400
	000/000/3

000/800/4

000/200/4

	
	
	
	000/000/12


	بهاي تمام‌شده 
	سود و زيان تحقق نيافته

	000/850/2

000/560/4

000/990/3

000/400/11
	000/150

000/240

000/210


كل بهاي تمام‌شده 000/400/11 = 000/60 + 000/340/11 
	سرمايه‌گذاري اوراق بهادار آنان براي فروش سهام نيل
سرمايه‌گذاري اوراق بهادار آنان براي فروش سهام نور
سرمايه‌گذاري اوراق بهادار آنان براي فروش سهام نكيسا
	000/850/2
000/560/4
000/990/3

	بانك
	000/400/11


	ح ارزشيابي اوراق بهادار آماده براي فروش سهام نيل
	000/150

	سود تحقق نيافته
	000/150


	ح ارزشيابي اوراق بهادار آماده براي فروش سهام نور
	000/240

	سود تحقق نيافته
	000/240


فصل دوم: پيشينه تحقيق

بر اساس بررسي به عمل آمده تحقيقي با موضوع "حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها در شركت‌هاي سرمايه‌گذاري" وجود ندارد. اما طي مراحل تحقيق مشخص گرديد در خصوص حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها، مقاله و تحقيق‌هاي مختلفي وجود دارد.  

فصل سوم: روش تحقيق 
براي تهيه اين تحقيق روش كتابخانه‌اي مورد استفاده قرار گرفته است. همچنين در برخي موارد با جستجوي اينترنتي سعي گرديد مطالبي جمع‌آوري شود.

فصل چهارم: يافته‌ها و نتايج تحقيق

واگذاري فعاليت‌هاي اقتصادي به بخش خصوصي، پديده‌اي است كه امروزه به دلاليل متعددي در كشورهاي مختلف جهان در مقياس وسيعي صورت مي‌گيرد. به طوري كه نمي‌توان آن را به كشورهاي پيشرفته يا در حال توسعه و يا گروه خاصي از كشورها محدود ساخت. در شرايط كنوني جهان و در موارد متعددي دولت‌ها احساس مي‌كنند كه واگذاري فعاليت‌هاي اقتصادي و مؤسسات به بخش خصوصي و مشاركت دادن عامه مردم در اين فعاليت‌ها امري اجتناب‌ناپذير است. آنچه در اين قسمت مورد توجه است، روش‌هاي اجرايي سياست واگذاري و بررسي نقش بازارهاي مالي و مؤسسات تأمين سرمايه و شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در تسهيل اجراي اين سياست است. در صورتي كه ما به سازندگي جامعه، و از جمله رشد و توسعه اقتصادي، آن هم با استفاده بهينه از امكانات خرد و كلان موجود در كشور علاقمند باشيم، لازم است روش‌هاي مناسب جمع‌آوري سرمايه و پس‌اندازها و سوق دادن آنها به سمت بخش‌هاي مولد را شناسايي و از آنها استفاده نمائيم. مسلماً شركت‌هاي سرمايه‌گذاري با ايفاي نقش جمع‌آوري پس‌اندازهاي عمومي و تزريق آن در سرمايه‌گذاري‌هاي با ايفاي نقش جمع‌آوري پس‌اندازهاي عمومي و تزريق آن در سرمايه‌گذاري‌هاي زيربنايي بطور مستقيم، و نيز سرمايه‌گذاري غيرمستقيم (داد و ستد اوراق بهادار) كه عمدتاً در حجم وسيعي مي‌باشد، فوق‌العاده حائز اهميت هستند. از اين رو جهت تخصيص بهينه سرمايه، مطالعه فرآيند سرمايه‌گذاري در سهام عادي، در اين گونه شركت‌ها و تلاش در جهت استفاده از كليه فاكتورهاي مناسب، جهت تجزيه و تحليل سرمايه‌گذاري در اوراق سهام، در سودآوري اين شركت‌ها و نتيجتاً افزايش سرمايه‌هاي ملي مؤثر واقع مي‌گردد. اميد است اين گام براي پژوهندگان و سرمايه‌گذاران و نيز مؤلفين ذيربط اقتصادي و مالي مفيد واقع شود.
منابع و مآخذ:

· حسابداري‌ سرمايه‌گذاري‌ها، سازمان حسابرسي، استاندارد حسابداري‌ شماره‌ 15
· حسابداري سرمايه‌گذاري در واحدهاي تجاري وابسته، سازمان حسابرسي، استاندارد حسابداري شماره 20

· خوش يمن، جمشيد، "ميزان اتكاي شركت‌هاي سرمايه‌گذاري به اطلاعات حسابداري شركت‌هاي سرمايه‌پذير در كنترل سرمايه‌گذاري‌ها"، 1373.

· عثماني، محمد قسيم، "بررسي روش‌هاي حسابداري سرمايه‌گذاري در اوراق بهادار"، 1375.

· محمدزاده، مسعود، "بررسي نقش شركت‌هاي سرمايه‌گذاري در توسعه اقتصادي كشور"، 1376.

· سامي، رسول، "فاكتورهاي مؤثر بر تجزيه و تحليل سرمايه‌گذاري عادي در شركت‌هاي سرمايه‌گذاري"، 1375.

· عرفانيان، امير ـ شيرزادي، سعيد، "ساختار مطلوب براي انجام سرمايه‌گذاريهاي پرمخاطره توسط شركت‌هاي سرمايه‌گذاري" فصلنامه رشد فناوري، تابستان 1386.

· www.jobportal.ir/S2/Default.aspx
· www.irandoc.ac.ir 


           دانشگاه آزاد اسلامی

           آموزشکده فنی و حرفه ای سما رودهن 

گزارش کارآموزی: 

حسابداري سرمايه‌گذاري‌ها در شركت هاي سرمايه‌گذاري

محل کارآموزی:

سازمان بورس اوراق بهاءدار

استاد کارآموزی:جناب آقای فراهانی
دانشجو:سهیل توده فلاح
رشته تحصیلی: حسابداری 

سال ارائه: بهار 1387 
تقديم به:


پدر فداكار و دلسوزم



مادر مهربان و صبورم

كه در طول مدت تحصيل همواره پشتيبان من بوده 

و از هيچ نوع كمك و ياري دريغ ننمودند.
تقدیر و تشکر :

با تشکر از جناب آقای فراهانی که مرا در تهیه این گزارش یاری نمودند.
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استـانـداردهـاي





حسـابـداري ايـران





20%-50%


روش ارزش ويژه





50% يا بيشتر


روش تلفيق





كمتر از


20%





روش ارزش بازار، يا روش اقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش








استـانـداردهـاي





بيـن‌المللـي حسـابـداري








PAGE  
2

